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Komentar k prezentovanym vysledkiim
Popis hospodaiské ¢innosti v prvnim pololeti roku 2006

Spolecnost 1 vroce 2006 pokracovala v napliiovani dlouhodobého vyrobniho programu
provadéni velkych staveb. Proti poslednim letim klesa podil draznich zakézek, které diive tvotily
az dvé tietiny produkce a nyni je jejich podil mirné pod polovinou produkce. Roste produkce
v segmentu pozemnich staveb, ta za prvni pololeti piedstavovala 31% veSkerych trzeb. Cilem
spolecnosti je zvySit objem a podil trzeb v segmentu inZenyrskych staveb a silnic, ktery
v letoSnim roce dosahl 17% celkovych trZeb.

Nejvétsimi firemnimi zakdzkami jsou koridorové stavby Trnava-Piestany (331,3 mil), Prerov-
Olomouc (303,2 mil.) a Bieclav-Lanzhot (301,1 mil). Jesté u Ctyt dalSich staveb pievySuji trzby
hranici 100 mil. V pozemnim segmentu je to vystavba ,,modré“ etapy univerzitniho kampusu
v Brng€, Bohunicich (125,1 mil), vystavba auly Vysoké Skoly baiské v Ostravé (108,1 mil) a
vystavba vysokoskolského aredlu v Uherském Hradisti (102,6 mil). V draZnim segmentu tuto
hranici pfesahla jesté stavba Plzen-Stiibro (112,0 mil.).

Pred né€kolika lety spolecnost zaméfila svlij obchod vedle Ceskych i na zahrani¢ni stavby. Po
dokonceni velké zakazky (pfes 600 mil.) pro bulharské Zeleznice na pielomu let 2003-2004 se
vedle slovenskych zakédzek podafilo ziskat nékolik zakadzek ve stitech jihovychodni Evropy.
V prvnim pololeti 2006 byly v Bulharsku odvedeny trzby za 3,7 mil., v Chorvatsku za 25,8 mil.,
v Mad’arsku za 69,7 mil. a v Cerné Hofe za 66,7 mil. Nejvzdalengjsi firemni zakazkou je stavba
silnice v Azerbajdzanu z Baku k hranicim Ruska (80,7 mil.).

Srovnani s odpovidajicim obdobim minulého roku

Celkova bilan¢ni suma se zvysila o ptl miliardy z 4.529,8 mil. na 5.050,2 mil. Na stran¢ aktiv
tvofi podstatu zvySeni ndrtist kratkodobych pohledavek z obchodniho styku z 1.725,9 mil. na
2.687,8 mil. Vzhledem k vySi hodnot jde sice o vyznamné zvySeni, ale zaroven jde hlavné o
aktudlni lonisky vykyv smérem dold. Oblast pohleddvek vSak v Zddném pfipad¢ neni vyznamnym
firemnim problémem.

Dlouhodoba aktiva vykazuji pfiblizn¢ shodny stav v obou letech, doSlo vSak ke vnitini zméné
téchto aktiv, kdyZ spolecnost ziskala 49% podil v akciové spolecnosti TSS Pardubice a cena byla
hrazena pfedevsim cestou vkladu stroju.

Vlastni kapital na rostl o 31,2 mil. na celkovou hodnotu 1.082,3 mil. VEtsi narist ve vysi 396,5
mil. je u kratkodobych zavazkl a tvoii jej predevs§im dohadné polozky pasivni, reprezentované
chyb¢jicimi fakturami za prace a dodavky materidlu a sluzeb. Stejné jako u pohledavek jde u
zavazkll o obraz aktudlni situace uprostied stavebni sezony. Po lofiské emisi obligaci nejsou
zavazky po lhité splatnosti vyznamnym problémem spolecnosti.




Vynosy spole€nosti se nepatrné snizily o 54,3 mil. Také zisk z provozni ¢innosti se sniZil o 33,9
mil. V obou piipadech jde o disledek zvySeni objemu praci provadénych ve sdruzeni, u zisku ma
navic vliv sniZeni provozni rentability v disledku zménéné regiondlni struktury praci — hlavni
masa vykonil jiZ v regionu Moravy, nybrz v zahrani¢i a v Cechich, coZ vyznamné ovliviuje
nakladovou stranku praci. Celkovy zisk za obdobi se zvysil o 8,6 mil.

Predpokladany budouci vyvoj

Aktudlni zasoba prace zaznamendva nejvysSi hodnoty v historii. V nejblizSim obdobi bude
spolegnost realizovat svoje trzby piiblizné ze tii ¢tvrtin v Cesku a z jedné Gtvrtiny v zahraniéi.
V draZznim segmentu je vedle koridorovych zakazek na Slovensku (Trnava-Piestany a Piestany-
Nové Mesto nad Vahom) aktudlné nejvétsi zakdzkou stavba Plzen-Stiibro. V silni¢nim segmentu
pobézi dvé velké brnénské zakazky — Hlinky a tunely Dobrovského. V pozemnim segmentu je
nejveétsi zakdzkou vystavba modré etapy univerzitniho kampusu v Brn€, Bohunicich.

Hodnoty zisku pravdépodobné nedosdhnou na loniskou uroven. Sou€asny odhad zisku po zdanéni
na konci roku je pfiblizné o 20% niZzsi nez v roce 2005. Jde jednoznacné o dopad struktury praci a
regiondlni zménu pusobeni. Spole¢nost diisledné pokracuje v trendu likvidace ztratovych staveb.

Firma ma proti minulym letim dostatek provozniho kapitalu i dostate¢né finan¢ni zajisSténi pro
vstup do velkych soutézi. Zmizely dlouholeté problémy se zdvazky po lhité splatnosti. Probiha
proces outsourcingu spravy nemovitosti a proces optimalizace spravnich a obsluznych nakladi.
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NEKONSOLIDOVANY VYKAZ ZISKU A ZTRATY

K 30.CERVNU 2006

Trzby

Zména stavu zasob

Spotfeba materidlu, energie a subdodavek
Osobni naklady

Odpisy majetku

Ostatni sluzby

Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni ndklady

Zisk z provozni ¢innosti
Vynosy z investic
Finan¢ni ndklady

Zisk pred zdanénim

Dan z pfijmu

Zisk za béiné obdobi

BOD 30.6.2006 30.6.2005
(tis. K&) (tis. K&

3 2903521 3033 441
17 443 -58 170

5 2201 090 2227354
399 476 395048

51653 58 598

284 660 217 557

95557 145 650

58787 167 641

20 855 54723

10 3819 2314
11 19522 12 599
5152 44438

12 26 087 21 801
31239 22637




NEKONSOLIDOVANA ROZVAHA
K 30. CERVNU 2006

Dlouhodoba aktiva
Nehmotny majetek
Pozemky, budovy a zafizeni
Investice do nemovitosti
Podily v ovlddanych podnicich
Podily v podnicich s podstatnym vlivem
Ostatni finan¢ni majetek
Pohledavky z obch. styku a ostatni aktiva
OdloZené danové pohledavky

Kratkodoba aktiva
Zasoby
Dlouhodobé stavebni smlouvy
Obchodni a jiné pohledavky a ostatni aktiva
PenéZni prostfedky a penéZni ekvivalenty
Dlouhodobé aktiva uréend k prodeji

Aktiva celkem

Vlastni kapital
Zakladni kapital
Zakonny rezervni fond
Nerozd¢leny zisk
Zisk béZného obdobi

Dlouhodobé zavazky
Bankovni tvéry
Dlouhodobé rezervy
Dlouhodobé zavazky
Zavazky z titulu finan¢nich leasingli
Vydané dluhopisy

Kratkodobé zavazky
Zavazky z obchodniho styku
Dlouhodobé stavebni smlouvy
Ostatni zdvazky
Bankovni tvéry a kontokorenty
Danové zavazky
Zavazky z titulu finan¢nich leasingli
Kratkodobé rezervy

Pasiva celkem

BOD

13
14
15
16
17
18
19
20

21
22
23
24
25

26

27
28
29
30
31

32
23
33
27
34
30
28

30.6.2006 31.12.2005
(tis. K¢&) (tis. K¢&)
11916 10 316
719 884 730 085
495 596 504 543
161 720 161 720
138 894 38511
49 115 69 115
135479 154 852
27 668 7526
1740 272 1676 668
136 666 66 314
169 365 96 887

2 687 846 1725 898
315926 884 145
117 79 903

3309 920 2853147
5050 192 4529 815
486 463 486 463
97 293 97293
467 348 228 398
31239 238 950

1 082 343 1051 104
99 000 5350
54 983 52382
199 375 188 828
71317 85479
600 000 600 000
1024 675 932 039
1717 834 1926316
261 588 200 624
751770 316 267
110 700 37747
62 707 12 356

33 355 34209
5220 19 153
2943174 2546 672
5050 192 4529815




NEKONSOLIDOVANY PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

K 30. CERVNU 2006

Zustatek k 1. lednu 2005
Rozdéleni zisku
Zisk za obdobi

Zustatek k 31. prosinci 2005
Rozd¢leni zisku
Zisk za obdobi

Zistatek k 30.6.2006

Zakladni Zakonny Nerozdéleny  Zisk bézného Celkem

kapital rezervni zisk obdobi
fond minulych let

486 463 68 914 141 664 115113 812 154
28 379 86 734 - 115113
216 313

486 463 97 293 228 398 238 950 1051 104
238 950 -238 950
31239

486 463 97 293 467 348 31239 1082 343




NEKONSOLIDOVANY VYKAZ PENEZNICH TOKU K 30.6.2006

30.6.2006 30.06.2005
(tis. K¢) (tis. K¢)
PROVOZNI CINNOST
Zisk pted zdanénim 5152 836
Upravy o:
Odpisy majetku 51652 58 598
Zisk z prodeje dlouhodobého hmotného majetku -14 220 0
Zména stavu rezerv a opravnych poloZek 136 334 -29702
Urokové néklady 3023 10285
Ostatni zisky/ztraty -271 -11 904
Zvyseni / (sniZeni) stavu zasob -9523 41 230
SniZeni / (zvySeni) stavu pohleddvek -70122 -197 575
Zvyseni / (sniZeni) stavu zavazkl - 864 624 97 233
Penézni prostiedky z provozni ¢innosti -762 599 -30999
Uhrazena dan z pfijmu 18 743 13 289
Zaplacené troky -2529 - 8811
CISTE PENEZNI TOKY Z PROVOZNIi CINNOSTI 746 385 26 521
INVESTICNI CINNOST
Pfijaté uroky -494 0
Ptijaté dividendy 1455 0
Pi{jmy z prodeje dlouhodobého hmotného majetku 27 564 4456
Nakupy dlouhodobého hmotného majetku 2438 -59 563
Nakupy cennych papirt -109 855 17 167
CISTE PENEZNI TOKY Z INVESTICNI CINNOSTI -78 892 -37 940
FINANCNI CINNOST
Vyplacené dividendy 0 -2500
Splatky zavazki z finan¢nich leasingi -44 033 18 263
Emise dluhopist 600 000 0
Zmeéna stavu uvera -76 302 =75 217
Jiné 67 379 605 282
CISTE PENEZNI TOKY Z FINANCNI CINNOSTI 547 044 545 828
CISTE ZVYSENI/(SNIZENI) PENEZNICH PROSTREDKU A
PENEZNICH EKVIVALENTU -278 233 481 367
PENEZNI PROSTREDKY A EKVIVALENTY NA POCATKU
ROKU 594 159 112792

PENEZNI PROSTREDKY A EKVIVALENTY NA KONCI
ROKU 315 926 594 159




Pfiloha k mezitimni ucetni zavérce k 30.6.2006
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Pfiloha k mezitimni ucetni zavérce k 30.6.2006

OBECNE UDAJE

Spole¢nost OHL ZS, a.s. (déle jen ,,spole¢nost®) byla zaloZena jako akciova spole¢nost
v Ceské republice.

Akcie spolecnosti jsou obchodovatelné na volném trhu RM systému . Dluhopisy
spolecnosti jsou obchodované na vedlej$im trhu Burzy cennych papirti Praha (regulovany
trh).

Sidlo spole¢nosti je Brno - stfed, ulice Buresova 938/17, PSC 660 02.

Mateiskou spole¢nosti spole¢nosti je OHL ZPSV, a.s. se sidlem v Uherském Ostrohu, které
vlastni 96,52 % podil na zédkladnim kapitélu.

Udaje v této tdetni zavérce jsou vyjadieny v tisicich korun ¢eskych (tis. K¢&).
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Pfiloha k mezitimni ucetni zavérce k 30.6.2006

a)

b)

c)

PREHLED VYZNAMNYCH UCETNICH PRAVIDEL A POSTUPU
Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Mezitimni ucetni zavérka byla sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy finan¢niho
vykaznictvi (IFRS) s vyjimkou:

Srovnavaci obdobi k 30.6.2005 nezahrnuje Standard IAS 11 Stavebni smlouvy a standard
IAS 14 Vykazovani podle segmentt.

Oba standardy byly promitnuty v rocnich ucetnich zavérkach, tzn. k datu 31.12.2003,
31.12.2004 a 31.12.2005 a byly zvetejnény v ucetni zavérce za rok 2005.

Individudlni mezitimni ucetni zdvérka  spole¢nosti k datu 30.6.2006 neni ovéfena
auditorem.

Mezitimni dcetni zavérka vcetné piilohy je nekonsolidovand a nezahrnuje vliv tcetnich
zaveérek ucCasti spoleCnosti srozhodujicim a podstatnym vlivem. Pravidla uctovani
majetkovych tcasti jsou popsana v bodé 21 a 2m piilohy.

Spole¢nost  nesestavuje mezitimni konsolidovanou ucetni zdvérku dle Mezinarodnich
standardii finan¢niho vykaznictvi.

Uétovani o vynosech

Vynosy jsou zauctovany v realné hodnot€ pfijatého plnéni nebo plnéni, které bude piijato,
a pfedstavuji pohledavky za zboZi a sluzby poskytnuté v pribc¢hu bé&Zné cinnosti
spolecnosti, po odecteni slev, dan¢ z pfidané hodnoty a dalSich dani souvisejicich s prodeji.

Trzby z prodeje zboZi jsou zaictovany v okamziku, kdy dojde k doruceni zboZi a prevedeni
prav vztahujicich se k tomuto zboZi.

Trzby z prodeje sluZeb jsou zatctovany v okamziku poskytnuti sluzby.

Vynosy z dlouhodobych (stavebnich) smluv jsou zaictovany v souladu s postupem
uctovani o dlouhodobych (stavebnich) smlouvéch (viz niZe).

Ptijem z dividend je zauc¢tovan ve chvili, kdy je deklarovano pravo na pfijeti dividend.
Dlouhodobé stavebni smlouvy

Tam, kde je moZno spolehlivé odhadnout vysledky stavby, jsou vynosy a naklady
zauctovany s pfihlédnutim k rozpracovanosti smluvni €innosti k datu ucetni zavérky.
Rozpracovanost stavby je stanovena na zdklad€ podilu doposud vynaloZenych smluvnich
nakladl k celkovym odhadovanym smluvnim ndkladiim. Zmeény tykajici se smluvné
dohodnutych praci, reklamaci a naroky na plnéni a pobidky jsou zauctovany po
odsouhlaseni s odbératelem.
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Pfiloha k mezitimni ucetni zavérce k 30.6.2006

d)

e)

V ptipadech, kdy neni mozno spolehlivé odhadnout vysledky dlouhodobych stavebnich
smluv, jsou vynosy zauctovany ve vysi skuteCnych nédkladii, které budou uhrazeny.
Skutecné naklady vztahujici se ke smlouvé jsou zauctovany do ndkladi v obdobi, ve
kterém vznikly.

Je-li pravdépodobné, Ze celkové smluvni ndklady prevysi celkové smluvni vynosy, je do
ndkladii zaictovana oekavand ztrata.

Pohledavky ze stavebnich smluv pfedstavuji Castky spoleCnosti vykonané price, kterou
spolecnost bude opravnéna vyfakturovat. Zavazky predstavuji cCastky prace, kterou
spole¢nost musi vykonat anizZ bude opravnéna ji vyfakturovat.

Vypujéni naklady
Vypujcni ndklady jsou zauctovany do vykazu zisku a ztraty v obdobi, v némz vznikaji.
Dané

Vysledna ¢astka zdanéni uvedend ve vykazu zisku a ztraty zahrnuje splatnou dan za ucetni
obdobi a zménu zistatku odloZené dané€.

Splatna dan za ucetni obdobi vychazi ze zdanitelného zisku a zdkladu dan€. Zaklad dan¢ se
odlisuje od cistého zisku vykazaného ve vykazu zisku a ztraty, nebot’ nezahrnuje polozky
vynost nebo nékladd, které jsou zdanitelné nebo uznatelné v jinych obdobich, a dale
nezahrnuje polozky, které nepodléhaji dani ani nejsou danové odpocitatelné. Zavazek
spolecnosti z titulu splatné dané je vypocitan pomoci danovych sazeb platnych k datu
ucetni zaverky.

OdloZené danové zavazky a pohledavky vyplyvajici z rozdili mezi tcetni hodnotou aktiv
a pasiv v ucetni zavérce a odpovidajicim danovym zdkladem téchto aktiv a pasiv pouZitym
pii vypoctu zdanitelného zisku a jsou zaidctovany pomoci rozvahové zavazkové metody.
OdloZené danové zavazky jsou zauctovany u vSech docasnych rozdilli, zatimco odloZené
danové pohledavky jsou zaictovany v rozsahu, v jakém je pravdépodobné, Ze zdanitelny
zisk, proti némuz bude mozno vyuzit odpocitatelnych docasnych rozdilt, bude k dispozici.

Ucetni hodnota odloZené datiové pohledavky je ke kazdému rozvahovému dni posuzovana
a sniZzena v rozsahu, v jakém jiZ neni pravdépodobné, Ze bude k dispozici dostateCny
zdanitelny zisk, proti némuz by bylo moZno tuto pohledavku nebo jeji ¢ast uplatnit.

Odlozena dan je vypocitana pomoci danovych sazeb, které budou podle ocekavani platit
v obdobi, kdy dojde k realizaci aktiv nebo k vyrovnani zavazku. OdloZend dain je
zauctovana do vykazu zisku a ztraty.

OdlozZené danové pohledavky a zavazky jsou vzdjemné zapocteny, pokud existuje pravne
vymahatelny ndrok na zapocteni danové pohledavky béZného obdobi proti dafiovym
zavazklim béZného obdobi, pokud se vztahuji k dani z pfijmu vybirané stejnym finanénim
ufadem a pokud spole€nost hodla vyrovnat své danové pohledavky a zavazky bé&Zného
obdobi v Cisté vysi.
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Pfiloha k mezitimni ucetni zavérce k 30.6.2006

)

h)

Nehmotny majetek

Nakoupeny nehmotny majetek je vykazan v pofizovacich cenidch a je odepisovan
rovnomérné na zakladé predpokladané Zivotnosti.

Nehmotny majetek vytvofeny vlastni ¢innosti je odepisovdn rovnomérné po dobu své
Zivotnosti. Pokud neni moZzné zauctovat Zadny nehmotny majetek vytvoieny vlastni

¢innosti, jsou naklady na vyvoj zatctovany do nékladi v okamziku vzniku.

Certifikaty vztahujici se k vybranym ¢innostem spole¢nosti jsou pfi prvotnim zauctovani
ocenény cenou pofizeni a odepisovany linearn¢€ po dobu své odhadované Zivotnosti.

Pozemky, budovy a zafizeni

Pozemky, budovy a zafizeni jsou ocenény pofizovaci cenou (véetn¢ nakladli na potizeni)
sniZenou o opravky a zauctovanou ztratu ze sniZeni hodnoty.

Pofizovaci cena majetku, s vyjimkou pozemkl a nedokoncenych investic, je odepisovana
po dobu odhadované Zivotnosti majetku linearni metodou nésledujicim zptisobem:

Majetek Pocet let
Budovy 45
Stavby 10 az 30
Energetické stroje a zafizeni 15
Pracovni stroje a zafizeni 4az8
Pfistroje 3az4
Inventar 8
Osobni vozy 4
Ostatni dopravni prostredky 4az8

Majetek potfizeny formou finan¢niho leasingu je odepisovan po dobu své odhadované
Zivotnosti stejnym zptisobem jako majetek vlastnény spolec¢nosti.

Zisky ¢i ztraty z prodeje nebo vyfazeni majetku jsou urCeny jako rozdil mezi vynosy
z prodeje a ucetni hodnotou majetku a jsou tctovany do vykazu zisku a ztraty.

Leasing

Pronajaty majetek, u kterého byly na ndjemce prevedeny vSechny vyhody a rizika obvykle
spojend s vlastnictvim, je klasifikovan jako finan¢ni leasing. Ostatni prondjmy jsou
klasifikovéany jako operativni leasing.

Spole¢nost - ndjemce

Majetek pronajimany formou financ¢niho leasingu je zauctovan jako aktivum spolec¢nosti
v redlné hodnoté k datu poftizeni nebo v sou€asné hodnoté minimdlnich splatek leasingu,

je-li niz8i. Odpovidajici zdvazek za pronajimatelem je v rozvaze veden jako zavazek
z finan¢niho leasingu. Spléitky leasingu jsou roz¢lenény na financni ndklady a sniZeni
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i)

J)

k)

)

zavazku z leasingu tak, aby byla zaji$téna konstantni trokova sazba ve vztahu k zlstatku
zavazku. Finan¢ni néklady jsou G¢tovany piimo do vykazu zisku a ztraty.

Uhrady operativnich leasingfi jsou v priibéhu doby trvéni leasingu rovnomérné détovany
do vykazu zisku a ztraty.

SniZeni hodnoty hmotného a nehmotného majetku

Ke kazdému rozvahovému dni spolecnost provéfuje hodnotu svého hmotného
a nehmotného majetku, aby identifikovala naznaky, zda nedoSlo ke ztrat¢ ze sniZeni
hodnoty majetku. Existuji-li takové signdly, je odhadnuta realizovatelnd hodnota majetku a
uréen ptipadny rozsah ztraty ze sniZeni hodnoty. V pfipad€, Ze prisluSny majetek
negeneruje penézni toky samostatné, odhadne se realizovatelnd hodnota vynosové
jednotky, ke které majetek patfi.

Realizovatelna hodnota ptedstavuje vyssi z hodnot realné hodnoty po odecteni nakladl na
prodej a hodnoty z uZivani. Pfi posuzovani hodnoty z uZivani jsou odhadované budouci
penéZni toky diskontovany na svou soucasnou hodnotu prostfednictvim diskontni sazby
pifed zdanénim, kterd zohlednuje soucasny trzni odhad Casové hodnoty penéz a rizik
konkrétné souvisejicich s danym aktivem.

Pokud je podle odhadu realizovatelna hodnota majetku (nebo vynosové jednotky) niZsi nez
jeho ucetni hodnota, je ucetni hodnota majetku (vynosové jednotky) sniZena na hodnotu
realizovatelnou. Ztraty ze snizeni hodnoty majetku jsou okamzité zauctovany do naklada.

Investice do nemovitosti

Investice do nemovitosti, které pfedstavuji nemovitosti drzené s cilem ziskavat vynosy
z prongjmu nebo pro ucely kapitdlového zhodnoceni, jsou k rozvahovému dni ocenény
pofizovaci cenou sniZenou o opravky a zatactovanou ztratu ze sniZzeni hodnoty.

Dlouhodoba aktiva urcena k prodeji

Dlouhodobd aktiva (a skupiny majetku k vyfazeni) klasifikovana jako aktiva urcena
k prodeji jsou ocenéna v nizSi z hodnot ucetni hodnoty a redlné hodnoty po odecteni
ndkladii na prode;j.

Dlouhodobd aktiva a skupiny majetku k vytazeni jsou klasifikovany jako uréené k prodeji
v ptipad¢, Ze jejich ucetni hodnota bude realizovdna prostfednictvim prodeje, nikoli
pokracujicim pouzivanim. Tato podminka je povaZovédna za splnénou pouze tehdy, je-li
uskute¢néni prodeje vysoce pravdépodobné a aktivum (nebo skupina majetku k vytazeni)
je k dispozici k okamZitému prodeji ve svém stavajicim stavu.

Podily v ovladanych podnicich
Podnik je ovladan, pokud ma spolecnost pravomoc fidit finan¢ni a provozni pravidla

a postupy podniku, v némz vlastni podil, tak, aby ji z provozu takového podniku plynuly
vyhody.
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n)

p)

Podily v ovladanych podnicich jsou ocenény pofizovaci cenou sniZenou o zauctovanou
ztratu ze sniZeni hodnoty.

Podily v podnicich s podstatnym vlivem

Podnikem s podstatnym vlivem se rozumi subjekt, ve kterém spoleCnost uplatiiuje
podstatny vliv prostfednictvim své ucasti na rozhodovani o finan¢nich a provoznich
postupech podniku a souCasné neni ovlddanym podnikem ani spoleéné ovladanym
podnikem.

Podily v podnicich s podstatnym vlivem jsou ocenény pofizovaci cenou sniZenou
o zadictovanou ztratu ze sniZeni hodnoty.

Podily ve spole¢nych podnicich

Spolecnost realizuje podstatnou ¢ast svych zakazek spole¢né s jinymi stavebnimi firmami
ve form¢ sdruzeni bez pravni subjektivity. Podil na dile, které je takto doddvano, je dén
smluvnimi podminkami a je dodrZovan po celou dobu vystavby.

Spole¢nost vykazuje pouze podil na objemu zakazky, kterd odpovidd dané smlouvé
o sdruZeni. Pro zakazky realizované formou sdruZeni je tedy zahrnut pouze podil nakladd,
vynost, pohledavek a zdvazkl spole¢nosti.

Ostatni finan¢ni majetek

Ostatni finan¢ni majetek jsou cenné papiry urcené k obchodovani nebo k prodeji. Ostatni
finan¢ni majetek je ocenén redlnou hodnotou.

Pohledavky

Pohledavky z obchodniho styku jsou zatctovany v nomindlni hodnot€ sniZzené o piisluSné
opravné polozky k nedobytnym ¢astkam.

Tvorba opravnych poloZek k pohleddvkam zéavisi na analyze doby splatnosti pohledavky.
Na pohledavky 6 az 12 mésici po lhtté splatnosti se tvofi opravnd polozka ve vysi 50 %
ocenéni neuhrazené ¢asti pohledavky, na pohledavky po lhité splatnosti vice jak 12 mésict
se tvofi opravnd polozka ve vySi 100 % ocenéni neuhrazené c¢asti pohledavky.
Na pohledavky, jejichZ dluZnici vstoupili do konkursniho nebo vyrovnavaciho fizeni, nebo
pohledavky, které jsou ptedmétem soudniho sporu, Ize vytvofit opravnou polozku ve vysi
100 %. Na zaklad¢ individudlniho posouzeni jednotlivych dluZnikii dochazi ke sniZeni
opravnych polozek u bezproblémovych zdkaznik.

Zadrzné predstavuji dlouhodobé pohledavky k odbératelim vznikajici z uzavienych
smluv. Prostfednictvim zadrZzného odbeératelé zajistuji ¢ast financnich prostiedki po dobu
zaruky na predané dodavky, které slouzi na dhradu oprav vzniklych v pribéhu zarucni
doby pfedaného dila. Po skonceni zaruky je nevyCerpané zadrzné vréaceno.
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)

t)

Zasoby

Zasoby jsou vykazany v nizsi ze dvou hodnot - pofizovaci ceny nebo Cisté realizovatelné
hodnoty. Pofizovaci cena zdsob zahrnuje cenu pofizeni materidlu a piipadné piimé mzdové
naklady arezijni ndklady souvisejici s uvedenim zisob do jejich soucasného stavu
a s dopravou zasob na stivajici misto uloZeni. Spole€nost pouZiva pro urceni pofizovaci
ceny zadsob metodu véaZeného aritmetického priméru. Cista realizovatelnd hodnota
piedstavuje odhadovanou ¢istou prodejni cenu sniZenou o vesSkeré odhadované néklady na
dokonceni a ndklady spojené s marketingem, prodejem a distribuci.

U skladovatelnych zasob je zjisténi Cisté realizovatelné hodnoty z diivodi Sirokého
sortimentu nakladné, a proto se vychazi pfi urCeni sniZeni hodnoty zasob z vékové analyzy
pramérné rocni obratky piisluSného druhu zédsoby. Poklesne-li obriatka pod 6 nebo
12 mésici, je vytvoiena opravna polozka ve vysi 50 % nebo 100 % ocenéni zasoby.

Penize a penézni ekvivalenty

Penize a penézni ekvivalenty piedstavuji pokladni hotovost, vklady splatné na pozidani
a ostatni kratkodobé vysoce likvidni investice, které jsou pohotové smeénitelné za predem
znamou ¢astku v hotovosti a s nimiZ je spojeno nevyznamné riziko zmény hodnoty.

Bankovni tuvéry a dluhopisy

Urogené bankovni tivéry, kontokorenty a dluhopisy jsou vykazovany v zlstatkové hodnoté
bez transak¢énich nékladd.

Urokové naklady tvéri jsou stanoveny na zakladé proménné trzni drokové sazby. Urokové
naklady dluhopist jsou stanoveny na zaklad¢ pevné urokové sazby.

Zavazky

Kratkodobé zéavazky jsou zadicCtoviny v nomindlni hodnoté. Predstavuji zavazky
z obchodnich vztahl a ostatni zdvazky. V ostatnich zdvazcich jsou zahrnuty zdvazky vici
zamé&stnanciim, ke spravé socidlniho a zdravotniho zabezpeceni a dohadné icty pasivni.

Zadrzné tvoii dlouhodobé zdvazky k subdodavatelim z uzavienych smluv. Prostiednictvim
zadrZzného spolecnost zajiStuje Cast financnich prostfedkii po dobu zaruky dodéavek
ptedanych od zhotovitell. Zadrzné se pouZije na uhradu oprav vzniklych v priibéhu zarucni
doby dodévky. Po skonc¢eni zaruky je nevycCerpané zadrzné vraceno zhotovitelim.

Rezervy
Rezervy na zarucni opravy jsou zauctovany k datu dokonceni stavebniho dila nebo jeho

casti ve vysi nejlepSiho odhadu vedeni spolecnosti ohledné nakladt, které bude nutné
vynaloZzit pfi vyrovnani zavazku spole¢nosti za pfipadnou zaru¢ni opravu dila.
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Ostatni rezervy jsou zauctovany v piipadé, Ze jsou identifikovany budouci ztraty nebo
zavazky, u nichZ lze odhadnout odtok prostiedkii na vyrovnani budouciho zavazku.
Rezervy na troky z prodleni jsou zuctovavany na zaklad¢ analyzy zavazkl po splatnosti.

Piepocty udaji v cizich ménach

Ucetni zévérka spole¢nosti je prezentovana v méné primarniho ekonomického prostiedi,
v némZ jednotka podnika (K¢).

Ucetni operace v jiné méné neZ penéZnich jednotkach jsou tétovany devizovym kurzem
platnym ke dni uskute¢néni ucetniho piipadu. PenéZzni majetek a zavazky v cizich ménach
jsou kdatu ucetni zaveérky prepocteny dle devizovych kurzi platnych k tomuto datu.
Nepenézni polozky, které jsou ocenovany v historickych ceniach v cizi méné, nejsou
prepocitavany. Zisky a ztraty vyplyvajici z prepoctu jsou zatuctovany do vykazu zisku
a ztraty daného obdobi.

18



Pfiloha k mezitimni ucetni zavérce k 30.6.2006

3. TRZBY

Rozd¢leni trzeb spole€nosti je nasledujici:

K datu 30.6.2006 K datu 30.6.2005

(tis.K¢) (tis. K¢)
Prodej zboZi 0 222
Prode;j vlastnich vyrobki 7430 4914
Sluzby — stavebni 2 575964 3007 881
Sluzby — nestavebni 320 127 20 424
Celkem 2903 521 3033 441

4. OBOROVE A UZEMNI SEGMENTY

Uzemni segmenty

Za hlavni segment vykazovani byl zvolen uzemni segment. V kazdém uzemnim segmentu
je spolecnost vystavena riznym ménovym a devizovym rizikim a dale rizikiim spojenym
s odliSnou daniovou a ekonomickou legislativou.

Hlavni azemni segmenty jsou:
o C(Ceska republika,
e Slovensko,

e ostatni
K datu 30.6.2006
Udaje jsou uvedeny v tis. K&
Ceska Slovensko Ostatni Celkem
republika

Trzby a zméha stava - zisob  a 2237282 429760 253921 2920 964
nedokoncené vyroby
Spotfeba materidlu, mzdy a ostatni
naklady -2 080 085 -391 552 -187 717 -2659 353
Odpisy -49 405 -1612 - 636 -51 653
Ostatni sluzby -167 772 -37076 -79 812 -284 660
Ostatni provozni vynosy 78 166 6 857 10 535 95 557
Interni Gcetni okruh -4 906 -434 5342 0
Provozni zisk 13 280 5944 1631 20855
Nepfifazené:
Vynosy z investic 3819
Finan¢ni néklady -19522
Zisk pred zdanénim 5152
Daii z ptijmt 26 087
Zisk po zdanéni 31239
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Ceska Slovensko Ostatni Celkem
ROZVAHA republika
AKTIVA
Nehmotny majetek 11916 0 0 11916
ggznegﬁi)y‘;it)gls?vy a zafiZeni, investice 1215597 0 0 1215 597
Finan¢ni majetek 220269 121 056 8404 349 729
Obchodni pohledavky 2050673 384 901 387751 2823325
Zasoby, dlouhodobé stavebni smlouvy 232828 32788 40 416 306 031
Penize 128 020 147 512 40 394 315926
Ostatni nepfifazené 27 668
Aktiva celkem 3859303 686 257 476 964 5050 192
PASIVA
Obchodni zdvazky 1575148 400 344 203 306 2178 798
Uvéry a dluhopisy 809 700 809 700
Ostatni zdvazky nepfifazené 2061 694
Zavazky celkem 2384 848 400 344 203 306 5050 192

Oborové segmenty

Druhotné oborové segmenty jsou:
e Zelezni¢ni stavby,

e InZenyrské a silnicni stavby,
e Pozemni stavby,
e Energetické a ekologické stavby,
e ostatni.
K datu 30.6.2006
Udaje jsou uvedeny v tis.K¢&
Zelezniéni InZenyrské Pozemni Energetické Ostatni Celkem
stavby a silni¢ni stavby a ekologické
stavby stavby
Trzby
a zmeéna stavu
zasob a
nedokoncené
vyroby
1405 101 502 510 916 847 28 825 67 681 2920 964
Celkova ucetni
hodnota aktiv 1416 932 703 923 633 027 29 422 2 266 889 5050 192
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5.  SPOTREBA MATERIALU, ENERGIE A SUBDODAVEK

K datu K datu
30.6.2006 30.6.2005
(tis. K¢&) (tis. K¢)
Subdodavky (v¢. dopravy materidlu) 1798 082 1806 774
Spotfeba materidlu 352913 368 053
Spotieba energie 15 464 14 442
Naklady na ptepravu osob 34631 38085
Celkem 2201090 2227 354
6. OSOBNI NAKLADY
K datu K datu
30.6.2006 30.6.2005
(tis. K¢) (tis. K¢)
Mzdy 290 703 287 394
Socidlni a zdravotni pojisténi 103 293 105 426
Jiné 5480 2228
Celkem 399 476 395 048
Pramérny pfepocteny pocet zaméstnancl 1859 1963
7. OSTATNI SLUZBY
K datu K datu
30.6.2006 30.6.2005
(tis. K¢) (tis. K¢)
Naklady na reprezentaci 2282 2062
Telefon, fax, internet 9978 11 063
Néjemné 38213 36 167
Propagace , inzerce, Skoleni a vzdélavani zaméstnancti 27016 31 607
Poradenstvi, auditorské sluzby, provize, jazyk.pieklady 16 932 29 940
Projektové, prizkumné, geologické a geodetické prace, 85300 16 373
nédklady nabidkovych fizeni
Opravy a udrZovani 16 946 18016
Jiné sluzby podle potieb spole¢nosti 87 993 72 329
Celkem 284 660 217 557

Jiné sluzby zahrnuji operativni leasing, nakladani s odpady, uklidové sluzby, softwarové
sluzby, stavebni dozor na stavbach, reprografické sluzby, apod.

21



Pfiloha k mezitimni ucetni zavérce k 30.6.2006

8. OSTATNI PROVOZNI VYNOSY

Aktivace

Zisk z prodeje majetku a materidlu
Rozpousténi rezerv

Rozpousténi opravnych polozek
Jiné provozni vynosy

Celkem

K datu K datu
30.6.2006 30.6.2005
(tis. K¢) (tis. K&)
45352 20 539

17 427 4721
258 2 858

4 668 25535

27 852 91 997
95 557 145 650

Jini provozni vynosy pfedstavuji vynosy z prodeje pohledavek a vynosy z penalizacnich

faktur.

9.  OSTATNI PROVOZNI NAKLADY

Dané a poplatky

Ztrata z finan¢nich operaci
Tvorba rezerv

Tvorba opravnych polozek
Jiné provozni néklady

Celkem

K datu 30.6.2006 K datu 30.6.2005
(tis. K& (tis. K&

4459 4566

30478 16 308

4756 7700

7627 38 166

11 467 100 901

58 787 167 641

Jini provozni naklady pfedstavuji zustatkovou cenu prodanych pohlediavek a naklady

z penalizac¢nich faktur.

10. VYNOSY Z INVESTIC

Vynosy z prodeje cennych papirt
Vynosy z dlouhodobych investic
Vynosy z kratkodobych investic
Uroky z bankovnich vkladi

Celkem

11. FINANCNI NAKLADY

Uroky z bankovnich tivérd a kontokorentti
Uroky z dluhopist

Uroky ze zdvazk z finanéniho leasingu
Celkem

K datu 30.6.2006 K datu 30.6.2005
(tis. K& (tis. K&)

0 0

- 401 0

1856 0

2364 2314

3819 2314

K datu 30.6.2006 K datu 30.6.2005
(tis. K& (tis. K&)

2529 8623

14 400 1440

2593 2536

19522 12599
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12. DAN Z PRIiJMU

K datu 30.6.2006 K datu 30.6.2005

(tis. K¢&) (tis. K¢&)

Splatna dan -5946 4566
OdlozZena dan -20 141 17 235
Celkem -26 087 21 801

Za prvni pololeti roku 2006 nebylo dosaZeno kladného zdanitelného piijmu. Presentovana
splatna dan se tyka vyporadani danové povinnosti za rok 2005.

13. NEHMOTNY MAJETEK

Software Ocenitelna Ostatni Celkem
(tis. K¢) prava nehmotny (tis. K¢)
(tis. K¢) majetek
. . (tis. K¢&)
PORIZOVACI CENA
Stav k 31. prosinci 2005 87 942 4196 192 92 330
Prirtstky 4037 0 5088 9125
Ubytky 0 1953 4037 5990
Stav k 30. ¢ervnu 2006 91 979 2243 1243 95 465
OPRAVKY
Stav k 31. prosinci 2005 78 530 3484 0 82014
Odpisy za rok 3242 246 0 3488
Eliminovéno pfi vyfazeni 0 1953 0 1953
Stav k 30. ¢ervnu 2006 81772 1777 0 83 549
UCETNI HODNOTA
Stav k 31. prosinci 2005 9412 712 192 10 316
Stav k 30. ¢ervnu 2006 10 207 466 1243 11916
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14. POZEMKY, BUDOVY A ZARIZENI

Pozemky Stavby Stroje a Inventa¥ Nedokonéeny Celkem
(tis. K¢) (tis. K¢&) dopravni a hmotny (tis. K¢&)
prostidky vybaveni majetek
(tis. K¢) (tis. K¢&) véetné zaloh
(tis. K&
PORIZOVACI CENA
Stav k 31. prosinci
2005 162 684 353628 595 250 118 620 69 775 1299 957
Pfiristky 0 11329 9155 6155 40 537 67176
Ubytky 12 405 327 15 280 4871 29903 62 786
Stav k 30.€ervnu 2006 150 279 364 630 589 125 119 904 80 409 1304 347
OPRAVKY A
SNiZENI HODNOTY
Stav k 31. prosinci
2005 0 136 883 329116 97 094 6779 569 872
Odpisy za rok 0 4824 59981 7129 0 71934
Ztrata ze sniZeni
hodnoty 1196 0 0 0 - 6779 -5583
Eliminovano pri
vyFazeni 327 46 594 4839 51 760
Stav k 30.¢ervnu 2006 1196 141 380 342 503 99 384 0 584 463
UCETNi HODNOTA
Stav k 31. prosinci
2005 162 684 216 745 266 134 21526 62 996 730 085
Stav k 30.€ervnu 2006 149 083 223 250 246 622 20 520 80 409 719 884

Ucetni hodnota majetku skupiny zahrnuje ¢astku 149 337 tis.K& (206 526 tis. K¢ k datu
31.12.2005) vztahujici se k majetku pofizenému formou finan¢niho leasingu.

Pozemky a stavby zatiZené zastavnim pravem
Spolecnost poskytla jako zajisténi svych bankovnich tvéri a bankovnich zaruk pozemky a
budovy se zlstatkovou hodnotou dle nasledujici tabulky:

Banka K datu 30.6.2006 (tis. K¢&) K datu 31.12.2005 (tis. K¢)
Hodnota Vyse Uéetni ziist. Hodnota Vyse  Udetni zist.
zajistén. zastav. hodnota zajiStén.  zastav. hodnota
zavazku prava zavazku prava

Ceska spotitelna , a.s. 35426 72 000

121563 500 000 81 849
10 700 42 800 41427 16 050 42 800 42211

HVB Bank Czech

Republik, a.s. 239676 260 000 81027 298 944 260 000 81821

Komer¢ni banka, a.s. 99 000 500 000 90 392 0 500000 88 738

Raiffeisen bank, a.s. 467 055 430 000 345103 349704 430000 351548

Celkem 816 431 557 949 821 687 646 167

24



Pfiloha k mezitimni ucetni zavérce k 30.6.2006

Dne 27.¢ervna 2006 byl podepsin dodatek k Ramcové smlouvé s HVB Bank Czech
Republic, a.s. a dodatkem bylo uvolnéno zastavni pravo k hmotnému majetku. Vymaz na
listu vlastnictvi neni dosud proveden.

15. INVESTICE DO NEMOVITOSTI

Pozemky Stavby Celkem
y ] (tis. K¢&) (tis. K¢) (tis. K¢)
PORIZOVACI CENA
Stav k 31. prosinci 2005 106 186 556 489 662 675
Priristky 0 0 0
Ubytky 0 284 284
Stav k 30.¢ervnu 2006 106 186 556 205 662 391
OPRAVKY A SNIZENI HODNOTY
Stav k 31. prosinci 2005 33031 125101 158 132
Odpisy za rok 0 8 865 8 865
Ztrata ze sniZeni hodnoty 82 0 82
Eliminovano pfi vyfazeni 0 284 284
Stav k 30. ¢ervnu 2006 33114 133 682 166 795
UCETNI HODNOTA
Stav k 31. prosinci 2005 73155 431 388 504 543
Stav k 30.¢ervnu 2006 73073 422 523 495 596

Ztrata ze sniZzeni hodnoty investic do nemovitosti byla stanovena na zékladé ocenéni
vypracovaného nezavislymi odbornymi znalci, kterd neni se skupinou nijak propojena
au pozemkl na zdklad¢ aktudlni cenové mapy v lokalité.. K datu 30.6.2006 nedoslo ke
zmeéné v odhadech.

Vynosy z prondjmii nemovitosti vykdzané spolecnosti ¢inily v roce 2005 16 369 tis. K¢
a k datu 30.6.2006 Cinilo ndgjemné 7 716 tis.KC¢.

16. PODILY V OVLADANYCH PODNICICH

Vlast. Cena SniZeni Cista Cena SniZeni Cista idetni
podil v porizeni k hodnoty tcetni porizeni hodnoty hodnota
% 31.12.2005 hodnota k k 30.6.2006 k 30.6.2006
31.12.2005
SPORTHOTEL
Barborka, a.s. 100 6 500 6 500 0 6 500 6 500 0
MIKO, s.r.o.
v likvidaci 100 0 0 0 0 0 0
7S REAL, a.s. 100 2 100 487 1613 2 100 487 1613
Investmanagement
S.I.0. 100 29 798 22 620 7178 29 798 22 620 7178
7S Brno, a.s. 100 58 612 31739 26 873 58 612 31739 26 873
Zeleznicné
stavebnictvo
Bratislava, a.s. 71,6 119 334 0 119 334 119 334 0 119 334
AZ Servis, s.r.0. 66 6722 0 6722 6722 0 6722
Celkem 223 066 61 346 161 720 223 066 61 346 161 720

Spole¢nost ZS Brno, a.s. zménila sviij ndzev z pivodniho B a P, a.s.
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17. PODILY V PODNICICH S PODSTATNYM VLIVEM
Vlast. Cena SniZeni Cista Cena SniZeni Cista uéetni
podil v porizeni k hodnoty tcetni porizeni hodnoty hodnota
% 31.12.2005 hodnota k k 30.6.2006 k 30.6.2006
31.12.2005
BMSK, AD 50 464 372 92 464 372 92
TOMI REMONT,
a.s. 50 24 998 0 24 998 24 998 0 24 998
TSS, a.s. 49 0 0 0 99 649 0 99 649
SANRE, s.r.0. 49 49 0 49 49 0 49
Pevnustka, a.s. 34 12 226 7092 5134 12 226 7092 5134
ZSB ELLAS AE.
(a.s.) 34 674 579 95 674 579 95
REMONT PRUGA
D.D. 34 7 483 0 7 483 7 483 7 483
PARKING CZa.s. 33 660 0 660 660 660
KOZEPSZOLG,
S.I.0. 20 0 0 0 734 0 734
Celkem 46 554 8 043 38 511 146 937 8 043 138 894

V tnoru 2006 byly pofizeny podily ve spole¢nostech TSS, a.s. Pardubice a KOZEPSZOLG, s.r.0.
Budapest’ — Mad’arsko.

18.

OSTATNI FINANCNI MAJETEK

K datu 30.6.2006 K datu 31.12.2005

(tis. K¢&) (tis. K¢&)

CD Telekomunikace , a.s. 47 393 47 393
SLOVENSKE TUNELY, a.s. 1722 1722
Poskytnuté zalohy 0 20 000
Celkem ¢ista ucetni hodnota 49 115 69 115

Ostatni finan¢ni majetek predstavuji spole¢nosti, u nichZ je vlastnicky podil je mensi neZ
20% a poskytnuté zalohy na nakup budoucich podilt ve spole¢nostech.

19. DLOUHODOBE POHLEDAVKY Z OBCHODNIHO STYKU A OSTATNI AKTIVA

K datu 30.6.2006 K datu 31.12.2005

(tis. K&) (tis. K&)

Dlouhodobé zadrzné a pozastavky 130 111 110 881

Dlouhodobé poskytnuté zalohy 5089 43319

Jiné 279 652

Celkem 135 479 154 852
V rozvaze jsou dlouhodobé pohleddvky uvedeny v nominalni hodnot¢.

Dlouhodobé z4drzné a pozastivky v nomindlni hodnoté troCeny ve

4,8 % z nesplacené Castky vykazuji redlnou hodnotu 113 408 tis.K¢ (k 30.6.2006) a

92 639 tis.K¢ (k 31.12.2005).

vySi
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20. ODLOZENA DAN

Nize jsou uvedeny nejvyznamngj$i odloZzené danové zavazky a pohleddvky zauctované

Odlozené danové zavazky a pohledavky byly vzajemné kompenzovany.

spole€nosti:
K datu 30.6.2006 (tis. K datu 31.12.2005
K¢) (tis. K¢)
OdloZené dariové zavazky celkem -26 119 -52 804
Opravky dlouhodobého majetku 0 -11 145
Leasingové smlouvy -10 120 -20 841
Rezervy ostatni -3626 -4182
Penalizacni faktury 0 -912
Stavebni smlouvy -12373 -15724
OdlozZené daiiové pohledavky celkem 5978 60 330
Opravna polozka k majetku 193 12 343
Opravné polozky k pohledavkdm 0 1362
Penalizacnich faktury 99 0
Rezerva na garan¢ni opravy 0 11 568
Rezervy ostatni 0 12 380
Zmeéna casového rozliSeni 769 978
Odmény managementu 4917 17 366
Nevybrand dovolena 0 4333
Stavebni smlouvy 0 0
Celkem -20 141 7526
Darnova sazba pouZitd pro vypocet 24 % 24 %

ZASOBY

K datu 30.6.2006 (tis. K¢) K datu 31.12.2005

(tis. K¢)

Material 101 531 46 573
Nedokoncena vyroba 30 657 14 841
Vyrobky 4398 3710
Zbozi 0 0
Zalohy pfijaté na zasoby 80 1190
Celkem 136 666 66 314

Zasobami spolecnost neruci za bézné uvery.

22. DLOUHODOBE STAVEBNI SMLOUVY

K datu 30.6.2006 (tis. K¢)

K datu 31.12.2005

(tis. K¢)

Vzmklve’smluvm naklady plus zatactovany zisk 7726 678 15 827 125
(od pocatku staveb)

Minus pribézna fakturace 7508 678 15 772 648

Minus pfijaté zdlohy 310223 158 215

-92223 -103 738

Pohledavky za smluvnimi odbérateli 169 365 96 887

Zavazky vici smluvnim dodavatelim -261 588 -200 624
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23. OBCHODNI A JINE POHLEDAVKY A OSTATNI AKTIVA

K datu 30.6.2006 (tis. K¢) K datu 31.12.2005

(tis. K¢)

Kratkodobé pohleddvky z obchodnich vztaht 2217255 1386 839
Opravné polozky k pohledavkam -81 846 -73 891
Kratkodobé pohledavky z obchodnich vztahi ve sdruzeni 20 585 20 055
Pohledavky za statem , SP a ZP 67 600 135 840
Kratkodobé poskytnuté zalohy 432 425 219394
Jiné kratkodobé pohledavky 9481 25 600
Ostatni aktiva 22 346 12 061
Celkem 2 687 846 1725 898

Primérna lhiita splatnosti pohledavek z obchodniho styku ¢ini 66 dni.
VySe opravné polozky byla urCena s pfihlédnutim ke zkuSenostem ohledné splaceni
pohledavek ze strany dluZznik.

Vékova struktura pohledavek k 31.12.2005 (tis. K¢)

Do splatnosti Po splatnosti Celkem
0-90 dni 90-180 dni  181-365 dni 1-2 roky
Celkem 1489 728 179 352 31497 11 170 5253 1725 898
Vékova struktura pohledavek k 30.6.2006 (tis. K¢)
Do splatnosti Po splatnosti Celkem
0-90 dni 90-180 dni  181-365 dni 1-2 roky
Celkem 2 370 765 178 427 40 191 79 603 18 860 2 687 846
24. PENEZNI PROSTREDKY A PENEZNI EKVIVALENTY
K datu 30.6.2006 (tis. K datu 31.12.2005
K¢) (tis. K&)
Hotovost 1346 600
Uéty v bankéch - volné prostfedky 304 009 872982
Terminovand depozita 10571 10 563
Zdrucni depozita nad 3 mésice 5188 5221
Terminované vklady likvidni nad 3 mésice 5383 5342
Celkem 315926 884 145

Zustatkova hodnota finan¢niho majetku odpovida readlné hodnot¢.
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25. DLOUHODOBA AKTIVA URCENA K PRODEJI

REALNA HODNOTA Popis polozky K datu 30.6.2006 (tis. K datu 31.12.2005

K¢) (tis. K¢&)
Pozemky Krasikov 117 117
Pozemky Stytice - Her$pice 0 0
Stroje a dopravni prostfedky ~ Vklad do spolecnosti TSS 0 79 786
Celkem 117 79 903

26. ZAKLADNI KAPITAL
Spolec¢nost ma zakladni kapital ve vysSi 486 463 tis. K¢, ktery je rozdélen do 486 463 ks
akcii zn¢jicich na majitele ve jmenovité hodnoté¢ 1 000 K¢, které jsou obchodovany na

volném trhu RM systému.

Zakladni kapital spolecnosti nebyl v roce 2006 ménén.

27. BANKOVNI UVERY A KONTOKORENTY

Banka/ K datu K datu Forma
Véritel 30.6.2006 31.12.2005 zajisténi
(tis. K¢) (tis. K¢)
Bankovni uvéry kratkodobé
Ceska spofitelna, a.s. 10 700 10 700 Nemovitost
Raiffeisenbank.a.s. 100 000 0 Nemovitost a pohleddvka
Ceska exportni banka, a.s. 27 047 Pohledavka
Kratkodobé uvéry celkem 110 700 37747
Bankovni tivéry dlouhodobé
Ceska spofitelna, a.s. 5350
Komer¢ni banka, a.s. 99 000 Nemovitost a pohleddvka
Dlouhodobé tvéry celkem 99 000 5 350
Bankovni uvéry celkem 209 700 43 097

Kratkodobé uvéry jsou splatné v roce 2007. Dlouhodoby uvér je splatny v roce 2009.

Bankovni avéry jsou urofeny pohyblivou trokovou sazbou v zavislosti na bazi 1D az 1Y
PRIBOR.

Primérné drokové sazby uveért: 3,62% v roce 2006 a 3,57% v roce 2005 .

Reélna hodnota tvért se blizi nominalni hodnot¢.

Spole¢nost méla k dispozici ne€erpané ramce pro tvery k 30.6.2006 ve vysi 941 000 tis. K¢
ak 31.12.2005 ve vysi 1 150 273 tis. K¢.
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28.

29.

30.

REZERVY

Rezerva Rezerva Celkem Rezerva Ostatni Celkem
na na soudni dlouh.é uroky z kratk. kratk.
zaruéni spory a rezervy prodleni rezervy rezervy
opravy ostatni ( tis. K<) (tis. K¢) (tis. K¢&) (tis.K¢)

(tis. K¢&) dlouh.

rezervy

(tis. K¢)
K 31. prosinci 2005 48 202 4180 52 382 5234 13919 19 153
Ptirastek rezerv za rok 7785 3362 11147 0 0 0
Cerpéni rezerv 8028 518 8 546 14 13919 13933
K 30.¢ervnu 2006 47 959 7 024 54 983 5220 0 5220

Rezervy na zaruc¢ni opravy piedstavuji nejlep$i odhad vedeni ve vztahu k zavazkim
spole¢nosti souvisejicim se zdrukami na dokoncenych stavebnich zakazkach na zakladé
predchozich zkuSenosti a primérnych ¢astek vyplacenych v daném odvétvi.

DLOUHODOBE ZAVAZKY
K datu 30.6.2006 (tis. K¢&) K datu 31.12.2005
(tis. K¢&)
Dlouhodobé zadrzné a zdvazky ze stavebnich smluv 186 044 173 176
Dlouhodobé piijaté zalohy 10 788 12715
Ostatni zdvazky 2543 2937
Celkem 199 375 188 828

V rozvaze jsou dlouhodobé zavazky uvedeny v nominédlni hodnoté.

Dlouhodobé zadrzné a zdvazky ze stavebnich smluv trocCeny ve vysi 4,8 % z nesplacené
Castky a vykazuji redlnou hodnotu 164 396 tis. K¢ ( k 30.6.2006) a 144 268 tis.K¢

(k 31.12.2005).

ZAVAZKY Z TITULU FINANCNICH LEASINGU

Minimalni leasingové splatky
K datu 30.6.2006 (tis. K¢)

K datu 31.12.2005

(tis. K¢)
Do jednoho roku 37 406 38914
Od dvou do péti let veetné 75 095 90 902
Vice neZ pét let 0 0
Zavazky z finané¢niho leasingu 112 501 129 816
Minus budouci finan¢ni naklady 7829 10 128
Soucasna hodnota zavazki z leasingu 104 672 119 688

V souladu se svymi béZnymi postupy pronajima si skupina ¢ast svého inventafe formou
finan¢niho leasingu. Primérnad doba leasingu ¢ini 3 - 4 roky. V roce 2006 a 2005 dosahla
primérna roéni trokova sazba leasingu 5,6 % (v roce 2004 8,3 %). Urokové sazby jsou
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31.

32,

33.

stanovovany k datu smlouvy. VSechny leasingy maji pevné urCeny splatkovy kalendar
a nebyly uzavieny Zadné smlouvy o podminéném splaceni leasingu.

VYDANE DLUHOPISY

K datu 13.6.2005 bylo emitovano 60 000 ks dluhopisti s pevnym urokovym vynosem ve
vyS$i 4,8% p.a. splatnych v roce 2010. Celkova jmenovitad hodnota dluhopisi je 600 000 tis.
K¢&. Roéni dluhopisovy trokovy vynos ve vysi 28 800 tis. K¢ je splatny vzdy k 13.6.
nésledujicich péti let.

ZAVAZKY Z OBCHODNIHO STYKU

K datu 30.6.2006 (tis. K¢) K datu 31.12.2005

(tis. K¢)

Kratkodobé zévazky z obchodnich vztahi 1453 228 1711 147
Kratkodobé zavazky ve sdruZenich* 72228 7494
Kréitkodobé pfijaté zalohy 192 378 207 675
Celkem 1717 834 1926 316

* jedna se o sdruZeni, ve kterych spolecnost piisobi jako vedlejsi tcastnik

Zavazky z obchodniho styku zahrnuji neuhrazené CcCastky za nédkupy, subdodivky
a priabézné naklady. Primérna doba splatnosti u zavazki z obchodniho styku je 80 dni.

Vékova struktura zavazku z obchodnich vztahu k 31.12.2005 (tis. K¢)

Do splatnosti Po splatnosti Celkem
0-90dni  90-180 dni 181-365 dni 1-2 roky
Celkem 1862 524 55787 3480 254 3727 1926 316
Vékova struktura zavazkia z obchodnich vztahu k 30.6.2006 (tis. K¢)
Do splatnosti Po splatnosti Celkem
0-90dni  90-180 dni  181-365 dni 1-2 roky
Celkem 1436 367 271915 5052 3760 740 1717 834
OSTATNI ZAVAZKY
K datu 30.6.2006 (tis. K¢) K datu 31.12.2005
(tis. K¢)
Zavazky k zaméstnancim 56 085 40 124
Zavazky ze socidlniho zabezpeceni a zdravotniho pojiSténi 32556 20519
Dohadné ucty pasivni 718 088 233 588
Vlastni dluhopisy -60 001 0
Jiné zavazky 5042 22 036
Celkem 751770 316 267
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34.

35.

36.

DANOVE ZAVAZKY

Jedna se o zavazky z titulu dané z ptijmu, dan¢ z ptidané hodnoty, spotfebni, silni¢ni dang&,
dani z nemovitosti apod. K datu 30.6.2006 ¢ini 62 707 tis.K¢, k datu 31.12.2005 Cinily

tyto zavazky 12 356 tis. K¢.
PODMINENE ZAVAZKY

Soudni spory

K 30.6.2006 se spolecnost neucastnila zddného soudniho sporu, jehoZ rozhodnuti by mélo

podstatny dopad na spole¢nost.

Poskytnuté bankovni zaruky

Bankovni tdstav K datu 30.6.2006 K datu 31.12.2005
(tis. K¢) (tis. K¢&)
Ceskd spofitelna, a.s. 234 604 156 988
Komer¢ni banka, a.s. 577 537 439223
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. 5349 5349
Raiffeisenbank a.s. 587 502 349 685
HVB Bank Czech Republic a.s. 594 676 58935
VSeobecna tvérova banka, a.s. 95 778 35905
BAWAG Bank CZ, a.s. 45 088 54 639
Calyon S.A., organizacni slozka 361 109 63 487
ING Bank N.V., organizacni slozka 274 859 212 000
E Banka , a.s. 0 900
Generali Pojistovna, a.s. 6 508 6751
Zivnostenska banka, a.s. 57 253 0
ABN AMRO Bank N.V., organiza¢ni slozka 80 500 0
Ceska exportni banka, a.s. 198 788 0
COMMERZBANK AG 450 000 0
Celkem 3569 551 1 383 862
SMLOUVY O OPERATIVNIM LEASINGU
Spole¢nost jako najemce
Popis piredmétu Celkova hodnota Skute¢né uhrazené Skute¢né uhrazené Odhad splatek
pronajmu splatky do splatky v roce 2006 v roce 2007
31.12.2005
Osobni vozidla 46 548 14 405 6817 12758
Niékladni vozidla 49 049 7254 6129 11996
Celkem 95 597 21 659 12 946 24754

V roce 2003 spolec¢nost neméla operativni prondjem.

32



Pfiloha k mezitimni ucetni zavérce k 30.6.2006

37.

38.

UDALOSTI PO DATU SESTAVENI UCETNI ZAVERKY

Po daru sestaveni ucetni zdvérky nedoSlo k udalostem , které by vyznamné ovlivnily

vykazané vysledky.

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI SUBJEKTY

P¥imou matei'skou spole¢nosti spole¢nosti je OHL ZPSV, a.s. (se sidlem v Uherském

Ostrohu) a hlavni ovladajici osobou je OHL Central Europe a.s. (se sidlem v Praze).

Obchodni transakce

Vynosy realizované se spiiznénymi objekty

A ovladané podniky

B podniky s podstatnym vlivem a ostatni

C ovladajici podniky
K datu 30.6.2006 Vztah ke Material a Sluzby Ostatni Celkem

spol. zboZi vynosy

7S Brno, as.(BaP,a.s.) A 3 1 4
7S REAL, a.s. A 6l 4 65
Zelezni¢né stavebnictvo Bratislava A 562 1 860 2422
AZ.Servis, s.r.0. A 2 1275 1984 3261
Sporthote]l BARBORKA, a.s. A
BMSK, AD B
TOMI-REMONT a.s. B 49 49
TSS, a.s. B 740 2417 7 366 10577
B aP a S spol.sr.o. A 5 5
78D, a.s. C 43 2 639 205 2 887
SANRE, sr.o0. B
Slovenské tunely, a.s. C 315 315
Remont Pruga B
KPM Consult, a.s. B 635 635
KOZEPSZOLG, s.r.0. B 2062 2062
Rentia Invest, a.s. C 12 3 15
OHL Central EUROPE,a.s. C 704 1625 2329
OHL , S.A. MADRID C
OHL ZPSV, a.s. C 469 469
Celkem: 785 8 885 15425 25 095
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Nakupy realizované se spriznénymi subjekty

K datu 30.6.2006 Vztah Material a Sluzby Ostatni Celkem
ke spol. zbozi naklady

Zelezni¢né stavebnictvo Bratislava A 70 117 152 70 269

AZ Servis, s.r.o. A 162 3519 759 4 440

BMSK, AD B 7 7

TOMI-REMONT a.s. B 222 222

Slovenské tunely, a.s. C 7809 442 8251

SANRE, sr.o0. B

Remont Pruga B 174 724 898

KPM Consult, a.s. B 4020 4020

ZSD, as. C 139 25170 -190 25119

TSS, a.s. B 1985 28 474 31395 61 854

KOZEPSZOLG, s.r.0. B 25 447 -253 25194

OHL Central EUROPE,a.s. C 8118 8118

OHL, S.A. MADRID C

OHL ZPSV, a.s. C 55706 55706

Celkem: 57992 173 070 33 036 264 098

Pohledavky a zavazky k podnikim ve skupiné

Nazev spole¢nosti Pohledavky k datu Zavazky k datu
30.6.2006 30.6.2006

AZ SERVIS, s.r.o0. 3799 996

ZS REAL, a.s. 72

Zelezniéni stavebnictvo Bratislava , a.s. 7108 68 498

SPORTHOTEL BARBORKA , a.s. 12 499

TOMI REMONT a.s. 47 490

KPM Consult, a.s. 5 1580

BMSK, A.D. 413

OHL ZPSV, a.s. 1003 50382

Slovenské tunely, a.s. 12 488 7974

SANRE, s.r.o 1470

KOZEPSZOLG, s.1.0. -473 15332

Stavba a udrZba Zeleznic, a.s. 7

TSS, a.s. 12 497 29 430

REMONT PRUGA Sarajevo 46 009

OHL CE, a.s. 3878

OHL S.A. Madrid 63

78D, as. 122

CD Telekomunikace, a.s. 67

Rentia Invest, a.s. 2255

Celkem 103 140 174 871

Pijcky a tvéry podnikiim ve skupin€ nebyly ve vykazovanych obdobich poskytnuty.
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Odmény ¢lenii piredstavenstva a nejuzsiho vedeni

Odmeény vyplacené ¢lentim piedstavenstva a ostatnim klicovym ¢lentim vedeni béhem roku
jsou uvedeny v nésledujici tabulce:

Odmény ¢lenium Fidicich organa K datu 30.6.2006

(tis. K¢)
Mzdové naklady 22 890
Prispévky na Zivotni a dichodové pojisténi 593
Dalsi odmény ¢lentim piedstavenstva a dozor¢i rady 48
Tantiémy 2 000
Osobni vozy aj. ( ¢astka ke zdanéni ) 741
Ostatni plnéni 15
Celkem 26 287
Pocet fidicich pracovnikli 9

Pijcky a tvéry ¢lentim fidicich organt nebyly ve vykazovanych obdobich poskytnuty.
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