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Komentar k prezentovanym vysledkiim

Vysledky k 30.06.2008 a jejich budouci o¢ekavany vyvoj

Spolecnost vykazala za 1. pololeti kvantitativné¢ podobné vysledky jako pied rokem, nartst
trzeb o 2,3 % neni vyznamny. Proti lofiskému registruje spole¢nost zhorSeni zisku. Zdroj této
situace je v provozni oblasti, konkrétné u pozemnich staveb.

Vyroba

V dlouhodobé¢ historii firmy byly Zelezni¢ni stavby vzdy rozhodujicim producentem vynost i
zisku. Soucasné struktura staveb ale v letoSnim roce posunula na prvni misto pomyslného
zebticku obor ,,inzenyrské stavby a silnice, kde prob&hlo 42,3 % vynost. Nejveétsi vynosy
jsou na silni¢nich stavbach Rekonstrukce déalnice mezi Baku a hranici s Ruskou federaci
v useku km 111-134, Soubor staveb Méstského okruhu v Praze, stavba ¢.0079 Spejchar-Pelc
Tyrolka, Silnice 1/42 Brno, VMO, Dobrovského B a Praha, Nové spojeni. Vyznamnou ¢asti
inzenyrskych staveb jsou vodohospodarské stavby — ZlepSeni kvality odpadnich vod v oblasti
soutoku fek Be¢vy a Moravy a Projekt Bieclavsko ¢éast A a ¢ast B.

V oboru Zelezni¢nich staveb probéhlo 37,4 % vynosi a to hlavné na stavbach CD Brno —
1.¢ast odstavného nadrazi, Optimalizace trati Plzeni — Stfibro, Rekonstrukce Zzelezni¢niho uzlu
Bfeclav, 1.stavba a Prijezd Zelezni¢nim uzlem Kolin.

Velké snizeni podilu zaznamenavaji pozemni stavby, kde probéhlo jen 18,2 % vynost.
Nejvétsi stavbou oboru je Vystavba narodni technické knihovny Praha.

Proti poslednim dvéma letiim doslo ke snizeni podilu vynost v zahranici, proti obvyklym 24
— 26 % zde prob¢hlo 17 % vynost. Divodem je ukonceni nékterych velkych staveb jako
Modernizace zelezni¢ni traté¢ Trnava — Nové Mésto nad Vahom, Gsek Trnava — PieStany na
Slovensku a prestavba Stanice Cegléd v Mad’arsku.

Ekonomika

ZhorSeni ekonomickych vysledki ma dva podstatné zdroje. Prvnim znich je zhorSeni
rentability dokon¢ovanych pozemnich staveb.

Druhym podstatnym ¢initelem je dopad kursovych rozdilt pii posilovani kursu ¢eské koruny.
V roce 2007 bylo za stejné obdobi registrovano 23 340 tis.K¢ kursovych rozdilt, v roce 2008
je tojiz 39 013 tis.K¢.

Obchod

Obchodni situace spolecnosti je velmi dobrd. Ke stejnému datu v roce 2007 bylo letos
zajisténo o 4 197 277 tis. K¢ vynostl vice. Celkové zasoba prace u smluvné zajisténych staveb
tvoii k 30.6.2008 hodnotu 15 768 945 tis.K¢.
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Rozvaha

Pro soucCasné obdobi je charakteristické zvySovani celkové sumy rozvahy. Dominantnim
prvkem je zvySeni masy kratkodobych pohleddvek o 1 149 936 tis. K&, coz v procentnim
vyjadieni ptfedstavuje 37,1 %. PfiCinou jsou docasné administrativné — finanéni potize na
stran€ rozhodujiciho investora, které spole¢nost pokryva predevsim z uvérovych ramcii.

Predpokladany nejbliZsi vyvoj

Planovany rist objemu produkce na rok 2008, ktery byl oproti roku 2007 navySen o 24 %
nebude s nejvétsi pravddpodobnosti splnén. Vypadek oéekavame na stavbach v Azerbajdzanu.
Potize se projevily po piedneseni pozadavkil investora na zdsadni zménu struktury projektt
vyznamnym zpozdénim, které se nepodaii dokonce roku dohnat.

Spolecnost piedpoklada vynosy v hodnoté 11,7 mld. K¢, coz je historicky nejvyssi hodnota a
meziro¢ni narust takika 15 %.

Vypadky vynostt v hodnoté jedné miliardy a tvrdé dopady kursovych ztrat v dasledku
posilovani ¢eské koruny (odhad kursové ztraty minimalné 70 mil. K¢) budou znamenat
vypadek planu zisku v rozsahu témét 100 mil. K¢.

Docasné potize s financovanim na stran¢ rozhodujiciho investora se podafi na podzim
odstranit a i tato oblast se v nejblizSich mésicich dostane do bézného rezimu.
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NEKONSOLIDOVANY VYKAZ ZISKU A ZTRATY SPOLECNOSTI OHL Z8S, a.s.

K 30. CERVNU 2008

Trzby

Zména stavu zasob

Naklady stavebnich zakazek
Ostatni sluzby

Osobni naklady

Odpisy majetku

Ostatni provozni vynosy
Ostatni provozni naklady

Zisk z provozni ¢innosti
Finan¢ni vynosy
Finan¢ni naklady

Zisk pi'ed zdanénim
Dan z ptijmu

Zisk za bézné obdobi

Pocet akcii (ks)

Zisk na akcii (K¢)

BOD Rok konéici Rok konéici
30.6.2008 30.6.2007

(tis. K¢) (tis. K¢)

5 4366 523 4266 086
33262 8 357

-3493 679 - 3434532

- 350287 -286 563

-506 836 - 483 345

- 65053 -58 344

9 189 265 148 794
10 - 166 265 -97457
6930 62 996

11 31160 12416
12 -27 820 -21219
10 270 54193

13 -8532 -13 625
1738 40 568

486 493 486 463
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NEKONSOLIDOVANA ROZVAHA SPOLECNOSTI OHL ZS, a.s.

K 30.CERVNU 2008
BOD 30.06.2008 31.12.2007
(tis. K¢) (tis. K¢)
Dlouhodoba aktiva
Nehmotny majetek 14 44 065 46 285
Pozemky, budovy a zafizeni 15 761 852 724 656
Investice do nemovitosti 16 405 035 412765
Podily v ovladanych podnicich 17 152 035 148 076
Podily v podnicich s podstatnym vlivem 18 403 033 403 854
Ostatni finan¢ni majetek 19 33547 33547
Pohledavky z obchodniho styku a ostatni aktiva 20 204 578 417 434
Odlozené danové pohledavky 21 16 846 22943
2020991 2209 560
Kratkodoba aktiva
Zasoby 22 218 075 86 689
Stavebni smlouvy 23 721211 341 813
Obchodni a jiné pohledavky a ostatni aktiva 24 4247 592 3097 656
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty 25 452973 1008 261
Aktiva urcena k prodeji 26 3 891 4879
5643 742 4539 298
Aktiva celkem 7 664 733 6 748 858
Vlastni kapital
Zakladni kapital 27 486 463 486 463
Zakonny rezervni fond a ostatni fondy 97 293 97 293
Fond z precenéni zajiStovacich derivati 21958 7407
Nerozdéleny zisk 1117813 860 941
Zisk bézného obdobi 1738 256 872
1725 265 1708 976
Dlouhodobé zavazky
Bankovni Gvéry 28 170 000
Dlouhodobé rezervy 29 102 034 100 143
Ostatni dlouhodobé zavazky 30 362 287 542 825
Zavazky z titulu finan¢nich leasingli 31 73 488 76 939
Vydané dluhopisy 32 420 000 420 000
1127 809 1139907
Kratkodobé ziavazky
Zavazky z obchodniho styku 33 3854 725 3536 245
Stavebni smlouvy 23 31670 34010
Ostatni zavazky 34 288 819 247 398
Bankovni Gvéry a kontokorenty 28 518 944
Danové zavazky splatné 35 10 348 4456
Zavazky z titulu finanénich leasingt 31 61047 58 752
Kratkodobé rezervy 29 46 106 19114
4 811 659 3 899 975
Pasiva celkem 7 664 733 6 748 858
OHL Z8, a.s. 7



NEKONSOLIDOVANY PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
SPOLECNOSTI OHL ZS, a.s. K 30. CERVNU 2008

Zakladni  Zakonny Piecenéni Nerozdéleny Zisk Celkem
kapital rezervni zajistovacich zisk minulych bézného
fond derivati let obdobi
Zustatek k 30.6.2006 486 463 97 293 467 348 31239 1082 343
Rozdéleni zisku
Zisk za obdobi 362 354
Zaustatek k 31.12.2006 486 463 97 293 467 348 393 593 1444 697
Rozdéleni zisku 393 593 -393 593
Zisk za obdobi 40 568
Zustatek k 30.6.2007 486 463 97 293 860 941 40 568 1485 265
Zajisténi pen¢znich 9348
toku
Odlozena dan -1941
Zisk za obdobi 216 304
Zustatek k 31.12.2007 486 463 97 293 7 407 860 941 256 872 1708 976
Rozdéleni zisku 256 872 -256 872
Zajisténi penéznich 18 324
tokd
Odlozena dan -3773
Zisk za obdobi 1738
Zustatek k 30.6.2008 486 463 97 293 21 958 1117 813 1738 1725 265
OHL 7S, a.s. 8



NEKONSOLIDOVANY VYKAZ PENEZNICH TOKU SPOLECNOSTI OHL ZS, a.s.

k 30.CERVNU 2008
30.6.2008 30.6.2007
(tis.K¢) (tis.K¢
PROVOZNIi CINNOST
Zisk pted zdanénim 10270 54193
Upravy o:
Odpisy majetku 65 068 58 345
Zisk z prodeje dlouhodobého hmotného majetku - 565 -4 088
Zmeéna stavu rezerv a opravnych polozek 26 361 28 552
Urokové naklady 7 450 -6359
Ostatni zisky/ztraty - 537 1750
SniZeni / (zvySeni) stavu zasob - 102314 20 504
SniZeni / (zvySeni) stavu pohledavek -1378219 - 790 009
Zvyseni / (sniZzeni) stavu zavazkt 821 900 745 432
Penézni prostedky z provozni ¢innosti - 550 585 108 321
Uhrazena dan z piijmu -16 402 - 8901
Zaplacené tiroky - 8542 -4 015
CISTE PENEZNI TOKY Z PROVOZNIi CINNOSTI - 575529 95 405
INVESTICNI CINNOST
Piijaté aroky 4359 13 094
Piijaté dividendy - 7685 4200
Pfijmy z prodeje cennych papirt k obchodovani 10316 17 927
Pfijmy z prodeje dlouhodobého hmotného majetku 11 648 19 417
Nakupy dlouhodobého hmotného majetku -20 661 - 6290
Prodeje / (nakupy) cennych papirti 20 064 - 272 692
CISTE PENEZNi TOKY Z INVESTICNi CINNOSTI 18 041 - 224 344
FINANCNI CINNOST
Splatky zavazka z finan¢nich leasingti -39967 -36 420
Nakup vlastnich dluhopisi - 180 000
Zména stavu uvért 327 420 151 824
Jiné 238 262 362 354
CISTE PENEZNI TOKY Z FINANCNI CINNOSTI 525715 297 758
CISTE ZVYSENI/(SNIZENI) PENEZNICH PROSTREDKU A PENEZNICH
EKVIVALENTU -31773 168 820
PENEZNI PROSTREDKY A EKVIVALENTY NA POCATKU OBDOBI 484 746 315 926
PENEZNI PROSTREDKY A EKVIVALENTY NA KONCI OBDOBi 452 973 484 746
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Ptiloha Uc¢etni zavérky k datu 30.cervna 2008
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Ptiloha Uc¢etni zavérky k datu 30.cervna 2008

1. OBECNE UDAJE
Spolecnost OHL 78, a.s. (dale jen ,,spoleénost™) byla zalozena jako akciova spoleénost
v Ceské republice. Hlavnim predmétem podnikéani spolecnosti je Zelezni¢ni, inzenyrské

a pozemni stavitelstvi.

Akcie spoleCnosti jsou obchodovatelné na volném trhu RM systému. Dluhopisy
spole¢nosti jsou obchodované na volném trhu Burzy cennych papirti Praha (regulovany
trh).

Sidlo spole¢nosti je Brno - stied, ulice Buresova 938/17, PSC 660 02.

Matetskou spole¢nosti spoleénosti je ZPSV, a.s. se sidlem v Uherském Ostrohu, ktera
vlastni 96,52 % podil na zakladnim kapitalu.

Majoritnim vlastnikem je Spanélskéd stavebni spolecnost Obrascon Huarte Lain, S.A.,
ktera kontroluje spole¢nost prostfednictvim spolecnosti ZPSV, a.s.

Udaje v této Gidetni zavéree jsou vyjadieny v tisicich korun Geskych (tis. K&).

OHL 78S, as. 11



Ptiloha Uc¢etni zavérky k datu 30.cervna 2008

2. ZAHAJENI POUZIVANI NOVYCH A NOVELIZOVANYCH
MEZINARODNICH STANDARDU FINANCNIHO VYKAZNICTVIi

V roce 2008 spolecnost zahajila pouzivani vSech novych a novelizovanych standarda
a interpretaci vydanych Radou pro Mezindrodni ucetni standardy (IASB)
a InterpretaCnim vyborem pro mezinarodni standardy finan¢niho vykaznictvi (IFRIC)
Rady IASB, které se vztahuji k jejimu podnikéni a plati pro Gcetni obdobi zacinajici
dnem 1. ledna 2008. Zahajeni pouzivani téchto novych a novelizovanych standarda
a interpretaci nevedlo k upravé ucetnich pravidel a postupti spolecnosti.

a doplnkové dodatky kIAS 1 Sestavovani ucetni zavérky. Jejich aplikace vedla
k roz§iteni zvetejniovanych udaji v predkladanych financnich vykazech. Pouziti
nasledujicich vydanych interpretaci nemélo zadny dopad na ucetni zavérku

- IFRIC 7 — Aplikace pfistupu opravy finan¢nich vykaz v minulych obdobich
podle IAS 29 Ugetni zavérky v hyperinflaénich ekonomikach

- IFRIC 8 — Rozsah standardu IFRS 2

- IFRIC 9 - Pfehodnoceni vnotenych derivat

- IFRIC 10 - Mezitimni u€etni vykaznictvi a snizeni hodnoty

- IFRIC 11 - Transakce s vlastnimi akciemi a akciemi ¢lent skupiny™

- IFRIC 12 — Koncesni smlouvy na poskytovani sluzeb

- IFRIC 14 —IAS 19 — Limit u aktiv definovanych pozitk

Spolec¢nost se rozhodla pfijmout nésledujici nov€ vydané standardy a interpretace, které
jesté nenabyly platnosti, az v dobé jejich ucinnosti

- TAS 1 — Sestavovani a zvefejiiovani ucetni zavérky - zmény
- IAS 23 — Vypujéni néklady — revidovana verze

- IFRS 8 - Provozni segmenty

- IFRS 2 — Uhrady vazané na akcie - zmény

- IFRS 3 — Podnikové kombinace - zmény

- IAS 27 — Konsolidovana a individudlni zdvérka - zmény

- IAS 32 — Finan¢ni nastroje — vykazovani - dodatky

- IFRIC 13 — Vérnostni programy pro zakazniky

Vedeni spole¢nosti ofekava, ze zahajeni pouzivani téchto standardii a interpretaci
v dal$ich obdobich nebude mit vyznamny dopad na Gcetni zavérku spole¢nosti.

OHL 78, a.s. 12



Ptiloha Uc¢etni zavérky k datu 30.cervna 2008

b)

3.  PREHLED VYZNAMNYCH UCETNICH PRAVIDEL A POSTUPU
Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky
Tyto finan¢ni vykazy jsou nekonsolidované.

Nekonsolidovand mezitimni Gcetni zavérka je sestavena v souladu s Mezinarodnimi
standardy finan¢niho vykaznictvi (,,IFRS“) a v souladu se standardy IFRS ve znéni
pfijatém Evropskou unii, platnymi pro nekonsolidovanou ucetni zavérku pro obdobi od
1.ledna 2008. Utetni zédvérka vychazi z akrudlniho principu, tzn. Ze transakce a dalsi
skutecnosti jsou uznany v dobé jejich vzniku a zatctovany v ucetni zaveérce v obdobi, ke
kterému se vécné a Casové vztahuji, a dale za piredpokladu nepietrzitého trvani podniku.
Utetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty, vykaz zmény ve vlastnim
kapitalu, vykaz penéznich tokl (cash flow) a piilohu k finanénim vykazim obsahujici
ucetni pravidla a vysvétlujici komentar.

Aktiva a pasiva nejsou vzajemné kompenzovana, pokud to IFRS vyslovné neumoziuji.
Uc¢tovani o vynosech

Vynosy jsou zauctovany v redlné hodnoté piijatého nebo narokovaného plnéni.
Predstavuji pohledavky za zbozi a sluzby poskytnuté v prubéhu bézné cinnosti
spole€nosti, po odecteni slev, pfedpokladanych vratek od odbératelii, dané z ptidané
hodnoty a dalSich dani souvisejicich s prodeji.

Vynosy z dlouhodobych stavebnich smluv jsou zatétovany v souladu s postupem
uctovani o stavebnich smlouvach (viz nize).

Trzby z prodeje zbozi a vlastnich vyrobki jsou zauctovany v okamziku, kdy dojde
k doruceni zbozi a ptevedeni prav vztahujicich se k tomuto zbozi.

Trzby z prodeje sluzeb jsou zauctovany v okamziku poskytnuti sluzby.
Vynosy z dividend se vykazuji ve chvili, kdy vznikne pravo akcionaiti na pfijeti platby.

Casové rozliSeni vynosovych urokli se vykazuje podle vySe neuhrazené jistiny za
pouziti urokové miry, ktera presn¢ diskontuje odhadované budouci penézni piijmy .

Stavebni smlouvy

Tam, kde je mozno spolehlivé odhadnout vysledky stavby, jsou vynosy a naklady
zauctovany s piihlédnutim k rozpracovanosti smluvni ¢innosti k datu ucetni zavérky.
Rozpracovanost stavby je stanovena na zékladé podilu doposud vynalozenych
smluvnich nakladt k celkovym odhadovanym smluvnim nékladiim. Zmény tykajici se
smluvné dohodnutych praci, reklamace, naroky na plnéni a pobidky jsou zatuétovany po
odsouhlaseni s odbératelem.

V ptipadech, kdy neni mozno spolehlivé odhadnout vysledky stavebnich smluv, jsou
vynosy zalUctovany ve vySi skuteCnych ndkladl, které budou uhrazeny. Skutecné
naklady vztahujici se ke smlouvé jsou zatctovany do nékladi v obdobi, ve kterém
vznikly.

OHL 78, a.s. 13



Ptiloha Uc¢etni zavérky k datu 30.cervna 2008

d)

Je-li pravdépodobné, ze celkové smluvni naklady prevysi celkové smluvni vynosy, je do
nakladl zauctovana ocekavana ztrata.

Pohledavky ze stavebnich smluv piedstavuji ¢astky spolecnosti vykonané prace, kterou
spolecnost bude oprdvnéna vyfakturovat. Zavazky ze stavebnich smluv piedstavuji
castky prace, kterou spolecnost musi vykonat, aniz bude opravnéna ji vyfakturovat.

Vypijéni naklady

Urokové vynosy a naklady souvisejici se viemi aroéenymi instrumenty jsou vykazany
ve vykazu zisku a ztraty v obdobi, se kterym vécné 1 Casove souvisi za pouziti efektivni
tirokové miry. Uroky z prodleni jsou zahrnuty do tirokovych vynosii v okamziku jejich
zaplaceni dluznikem. Poplatky souvisejici s pfijatymi uvéry nejsou soucasti efektivni
urokové miry a jsou spolu s ostatnimi poplatky a provizemi rozliSovany po obdobi, se
kterym vécné a casove souviseji.

Dané

Vysledna castka zdanéni uvedend ve vykazu zisku a ztraty zahrnuje splatnou dan za
ucetni obdobi a zménu zlstatku odlozené dané s vyjimkou zmény odlozené dané
uctované piimo do vlastniho kapitalu.

Splatné dan za ucetni obdobi vychazi ze zdanitelného zisku a zdkladu dané. Zaklad dané
se odliSuje od Cistého zisku vykézané¢ho ve vykazu zisku a ztraty, nebot’ nezahrnuje
polozky vynost nebo nakladi, které jsou zdanitelné nebo uznatelné v jinych obdobich,
a dale nezahrnuje polozky, které nepodléhaji dani ani nejsou danové odpocitatelné.
Zavazek spolecnosti z titulu splatné dané je vypocitan pomoci danovych sazeb platnych
k datu ucetni zavérky.

Odlozené danové zavazky a pohledavky, které vyplyvaji z rozdilii mezi ucetni hodnotou
aktiv a pasiv v Ucetni zavérce a odpovidajicim danovym zdkladem téchto aktiv a pasiv
pouzitym pii vypoctu zdanitelného zisku, jsou zauctovany pomoci rozvahové zavazkové
metody. OdloZené danové zavazky jsou zauctovany u vSech doc¢asnych rozdild, zatimco
odlozené danové pohledavky jsou zauctovany v rozsahu, v jakém je pravdépodobné, ze
zdanitelny zisk, proti némuz bude mozno vyuzit odpocitatelnych docasnych rozdili,
bude k dispozici.

Utetni hodnota odlozené dafiové pohledavky je ke kazdému rozvahovému dni
posuzovana a snizena v rozsahu, v jakém jiz neni pravdépodobné, ze bude k dispozici
dostate¢ny zdanitelny zisk, proti némuz by bylo mozno tuto pohledavku nebo jeji ¢ast
uplatnit.

OdloZena dan je vypocitana pomoci danovych sazeb, které budou podle o¢ekavani platit
v obdobi, kdy dojde k realizaci aktiv nebo k vyrovnani zévazku. Odlozena dan je
zauctovana do vykazu zisku a ztraty, kromé ptipadii, kdy souvisi s polozkami, které se
uctuji primo do vlastniho kapitalu.

OdloZené danové pohledavky a zavazky jsou vzdjemné zapocteny, pokud existuje
pravn¢ vymahatelny narok na zapocteni danové pohledavky bézného obdobi proti
danovym zavazklim bézného obdobi, pokud se vztahuji k dani z pfijmu vybirané
stejnym finan¢nim ufadem a pokud spole¢nost hodla vyrovnat své danové pohledavky
a zavazky bézného obdobi v ¢isté vysi.
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Nehmotny majetek

Nakoupeny nehmotny majetek je vykézan v pofizovacich cenach a je odepisovan
rovnomeérné na zaklade predpokladané zivotnosti (36 az 48 mésict).

Nehmotny majetek vytvofeny vlastni ¢innosti je odepisovan rovnomérné po dobu své
zivotnosti. Pokud neni mozné zauctovat zadny nehmotny majetek vytvoreny vlastni
¢innosti, jsou naklady s nim souvisejici zauctovany do nékladii v okamziku vzniku.

Certifikaty vztahujici se k vybranym ¢innostem spolecnosti s omezenou platnosti delsi
jak 1 rok nejsou klasifikovany jako nehmotny majetek. Naklady na jejich potizeni jsou
pii prvotnim zauctovani casove rozliSeny po dobu jejich platnosti.

Pozemky, budovy a zafizeni

Pozemky, budovy a zafizeni jsou ocenény pofizovaci cenou (vcetné nakladii na
pofizeni) snizenou o opravky a zauctovanou ztratu ze snizeni hodnoty.

Pofizovaci cena majetku, s vyjimkou pozemki a nedokoncenych investic, je
odepisovdna po dobu odhadované Zivotnosti majetku linedrni metodou nésledujicim
zpusobem:

Majetek Pocet let
Budovy 45 az 50
Stavby- komunikace, inZenyrské stavby, zpevnéné plochy 20 az 50
Obytné, sanitarni a kancelafské kontejnery 10az 12
Energetické stroje a zatizeni Saz 15
Pracovni stroje a zafizeni 2az10
Ptistroje 3az 10
Inventar 3az 15
Osobni vozy 2az7
Ostatni dopravni prostredky 4az10

Technické zhodnoceni pronajatych budov je odepisovano po dobu trvani najmu.

Majetek potizeny formou finan¢niho leasingu je odepisovan po dobu své odhadované
zivotnosti stejnym zpusobem jako majetek vlastnény spolecnosti.

Zisky ¢i ztraty z prodeje nebo vytazeni majetku jsou urceny jako rozdil mezi vynosy
z prodeje a ucetni hodnotou majetku a jsou t¢tovany do vykazu zisku a ztraty.

Leasing

Pronajaty majetek, u kterého byly na najemce pievedeny vSechny vyhody a rizika
obvykle spojend s vlastnictvim, je klasifikovan jako finan¢ni leasing. Ostatni pronajmy
jsou klasifikovany jako operativni leasing.

Spolecnost jako najemce

Majetek pronajimany formou finan¢niho leasingu je zauctovan jako aktivum
spolecnosti v redlné hodnoté k datu pofizeni nebo v soucasné hodnoté minimalnich
splatek leasingu, je-li niz$i. Odpovidajici zavazek za pronajimatelem je v rozvaze veden
jako zavazek z finan¢niho leasingu. Splatky leasingu jsou roz¢lenény na financni
naklady a sniZeni zdvazku z leasingu tak, aby byla zajisténa konstantni urokova sazba
ve vztahu k zlstatku zadvazkd. Finan¢ni néklady jsou uctovany piimo do vykazu zisku a
ztraty.
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Uhrady operativnich leasingli jsou v pribéhu doby trvani leasingu rovnomérné
uctovany do vykazu zisku a ztraty.

Spolecnost jako pronajimatel
Piijmy z operativnich prondjmi se vykazuji rovhomérné po dobu trvani pfislusného
prondjmu.

SniZeni hodnoty hmotného a nehmotného majetku

Ke kazdému rozvahovému dni spolecnost posuzuje, zda doslo ¢i nedoslo k okolnostem,
které indikuji sniZeni hodnoty hmotného a nehmotného majetku. Existuji-li takové
signaly, je odhadnuta zpétn¢ ziskatelna c¢astka majetku a urcen piipadny rozsah ztraty ze
sniZzeni hodnoty. V pfipadég, Ze pfislusny majetek negeneruje penézni toky samostatné,
odhadne se zpétn¢ ziskatelna ¢astka vynosové jednotky, ke které majetek patii.

Pokud je zpétné ziskatelna castka majetku (nebo vynosové jednotky) nizsi nez jeho
ucetni hodnota, je ucetni hodnota majetku (vynosové jednotky) snizena na hodnotu
zpétné ziskatelnou. Ztraty ze snizeni hodnoty majetku jsou okamzité zatctovany do
nakladd.

Investice do nemovitosti

Investice do nemovitosti, které predstavuji nemovity majetek (pozemky a budovy)
drzeny s cilem ziskdvat vynosy z prondjmu nebo pro tcely kapitdlového zhodnoceni
v delSim casovém horizontu, jsou krozvahovému dni ocenény pofizovaci cenou
sniZenou o opravky a zauctovanou ztratu ze snizeni hodnoty.

Aktiva urcena k prodeji

Aktiva jsou klasifikovana dle IFRS 5 jako drZena k prodeji, pokud jejich Gi€etni hodnota
bude zpétné ziskana prodejem spiSe nez prostiednictvim nasledného uzivani. Aktivum
musi byt k dispozici k okamzZitému prodeji ve svych stadvajicich podminkach, musi byt
aktivn¢ nabizeno k prodeji za cenu, ktera je pfiméfena ve vztahu k jeho realné hodnot¢,
a jeho prodej musi byt vysoce pravdépodobny, tj. byl zahdjen plan prodeje vedouci
k nalezeni kupce. Prodej aktiv by mél byt uskutecnén do jednoho roku od reklasifikace
aktiva na drzené¢ k prodeji. Aktiva urCend k prodeji se ocenuji ptredchozi ucetni
hodnotou aktiv nebo redlnou hodnotou snizenou o naklady na prodej, vzdy podle toho,
ktera z hodnot je nizsi.

Dlouhodoby majetek vykazovany v rozvaze na fadku Aktiva urc¢end k prodeji neni dale
odepisovan.

U majetku ur¢eného k prodeji spole¢nost vykazuje ztratu ze sniZzeni hodnoty, pokud
prodejni cena snizena o ndklady spojené s prodejem je niz§i nez Ucetni hodnota.
Nasledné zvySeni prodejni ceny snizené o naklady spojené s prodejem spolecnost
vykaze jako zisk, ktery vSak nesmi pfesahnout kumulované ztraty ze sniZzeni hodnoty
zauctované at’ uz v souladu s IFRS 5 nebo IAS 36.

Podily v ovladanych podnicich a podily v podnicich s podstatnym vlivem

Majetkovou Uucasti s rozhodujicim vlivem je investice v dcefiné spolecnosti, kdy
spolec¢nost ptimo nebo neptimo vlastni vice nez 50% hlasovacich prav nebo je schopna
vykondvat nad spolecnosti kontrolu jinym zptisobem. Majetkovou ucasti s podstatnym
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vlivem je investice v pridruzené spole¢nosti, kdy spole¢nost pfimo nebo neptimo vlastni
20 az 50 % hlasovacich prav ve spole¢nosti. Podily jsou ocefiovany realnou hodnotou.

Spole¢nost posuzuje pravidelné, zda doSlo ke sniZzeni hodnoty majetkovych tcasti. U
majetkovych ucasti dochéazi ke sniZzeni hodnoty, jestlize je jejich ucetni hodnota vyssi
nez zpétné ziskatelna hodnota.

Model vykazovani je nésledujici:

Investice do dcefinych a pridruzenych spolecnosti jsou uétovany v historickych
nakladech. Majetkové Ucasti v cizich ménach jsou vykazovany v rozvaze historickym
kurzem k datu potizeni. Opravné polozky vyjadiuji kumulované snizeni hodnoty k datu
ucetni zaveérky.

Ostatni finan¢ni majetek

Jedna se o cenné papiry urc¢ené k obchodovani nebo k prodeji. Ostatni finan¢ni majetek
je ocenén realnou hodnotou.

Pohledavky

Pohledavky spole¢nosti jsou vykazovany v amortizované hodnoté za pouziti efektivni
urokové miry.

Pokud existuji objektivni diikazy o tom, Zze dosSlo ke snizeni hodnoty pohledavky
(zhorSeni financ¢ni situace dluznika, prodleni s platbami apod.), je zlstatkova hodnota
takové pohledavky snizena o opravnou polozku na soucasnou hodnotu odhadované
zpétné ziskatelné hodnoty. Tvorba opravné polozky k pohledavkdm zavisi na analyze
doby splatnosti a kreditnim riziku spojeném s danym dluznikem. Opravnd polozka je
sniZzena ¢i zruSena, pominou-li objektivni divody pro sniZzeni hodnoty pohledavky,
k ¢erpani opravnych polozek dochézi pti prodeji nebo odpisu pohledavek.

Za4drzné predstavuji dlouhodobé pohledavky k odbératelim vznikajici z uzavienych
smluv. Prostfednictvim zadrzného odbératelé zajist'uji ¢ast financnich prosttedkd po
dobu zaruky na predané dodavky, které slouzi na tthradu oprav vzniklych v pribéhu
zaruéni doby piedaného dila. Po skoncdeni zaruky je nevyCerpané zadrzné vraceno.
Dlouhodobé pohledavky jsou diskontovany.

Efektivni urokova mira

Metoda efektivni Urokové miry je metoda vypoctu zistatkové hodnoty financniho
aktiva, resp. pasiva a alokace urokového vynosu, resp. ndkladu za dané obdobi.
Efektivni urokova mira je Grokova mira, ktera presné diskontuje odhadované budouci
penézni piijmy/vydaje (vCetné vSech pfijatych nebo uhrazenych poplatka, které tvofi
nedilnou soucast efektivni Urokové sazby, transakéni néklady a dal§i prémie nebo
diskonty) po o¢ekdvanou dobu trvani finan¢niho aktiva/pasiva nebo ptipadné po kratsi
dobu.

Zasoby

Zasoby jsou vykazany v niz8i ze dvou hodnot - pofizovaci ceny nebo Cisté
realizovatelné hodnoty. Pofizovaci cena zasob zahrnuje cenu pofizeni materialu
a pfipadné pfimé mzdové naklady a rezijni ndklady souvisejici s uvedenim zasob do
jejich soucasného stavu as dopravou zasob na stavajici misto uloZzeni. Spolecnost
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pouzivd pro urCeni pofizovaci ceny zasob metodu vazeného aritmetického praméru.
Cista realizovatelna hodnota piedstavuje odhadovanou &istou prodejni cenu sniZzenou
o veskeré odhadované naklady na dokonceni a ndklady spojené s marketingem,
prodejem a distribuci.

Penize a penéZni ekvivalenty

Penize a penézni ekvivalenty ptedstavuji pokladni hotovost, vklady splatné na pozadani
a ostatni kratkodobé vysoce likvidni investice, které jsou pohotové smeénitelné za
pfedem znamou c¢astku v hotovosti a s nimiz je spojeno nevyznamné riziko zmény
hodnoty.

Bankovni avéry a dluhopisy

Cenné papiry emitované spolecnosti a uvery jsou vykazovany v amortizované hodnoté
s pouzitim efektivni urokové miry bez transak¢énich naklad.

V ptipad¢€ nabyti vlastnich dluhopisii dochdzi k jejich oductovani, kterym je zachycena
ekonomickd podstata transakce jako splaceni zévazku spole¢nosti, a tedy ke snizeni
pasiv v polozce Vydané dluhopisy. Zisky a ztraty spojené s nabytim vlastnich dluhopist
jsou zachyceny ve vykazu ziskl a ztrat.

Zavazky

Kratkodobé zavazky jsou zaultovany v zistatkové hodnoté. Predstavuji zavazky
z obchodnich vztahl a ostatni zavazky. V ostatnich zavazcich jsou zahrnuty zavazky
viéi zaméstnancim, ke spravé socialniho a zdravotniho zabezpeceni a dohadné ucty
pasivni.

Zadrzné tvoii dlouhodobé zavazky k subdodavatelim =z wuzavienych smluv.
Prostfednictvim zadrzného spolecnost zajistuje ¢ast financnich prosttedktt po dobu
zaruky dodavek ptedanych od zhotovitell. Zadrzné se pouzije na tUhradu oprav
vzniklych v pribéhu zaruéni doby dodavky. Po skonceni zaruky je nevycerpané zadrzné
vraceno zhotovitelim. Dlouhodobé zavazky jsou diskontovany.

Rezervy

V souladu s IFRS spolecnost vykazuje rezervu jen tehdy, kdyz:

- ma souasny zdvazek (smluvni nebo mimosmluvni), ktery je disledkem udalosti
v minulosti,

- je pravdépodobné, Ze k vyrovnani takového zivazku bude nezbytny odtok
prostiedkil predstavujicich ekonomicky prospéch, a mize byt proveden spolehlivy
odhad castky zavazku.

Rezervy na zarucni opravy jsou zalUctovany k datu dokonceni stavebniho dila nebo jeho
¢asti ve vysi nejlepsiho odhadu vedeni spolecnosti ohledné nakladu, které bude nutné
vynalozit pfi vyrovnani zdvazku spolecnosti za ptipadnou zarucni opravu dila.

Rezervy na ztratové zakazky jsou vykazany, je-li pravdépodobné, Ze celkové naklady
pfedmétu smlouvy piekroci celkovy vynos ze smlouvy.
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Rezervy na turoky z prodleni jsou zuctovavany na zakladé analyzy zavazkl po
splatnosti.

Pokud lze ocekavat, ze vydaje nezbytné k vypotradani rezervy, budou s jistotou
uhrazeny jinou stranou, vykaze se pohledavka na strané aktiv ve vysi nahrady, kterou
spole¢nost obdrzi.

Prepocty udaji v cizich ménach

Ucetni zavérka spolecnosti je prezentovana ve méné¢ primarniho ekonomického
prostiedi, v némz jednotka podnika. Funk&ni ménou je ¢eska koruna (K¢).

Ugetni operace v jiné méné nez K& jsou uétovany devizovym kurzem platnym ke dni
uskute¢néni ucetniho ptipadu. Penézni prostiedky, pohledavky a zévazky v cizich
ménach jsou k datu ucéetni zavérky piepocteny dle devizovych kurzi platnych k tomuto
datu. Nepenézni majetek a zdvazky v cizich ménach ocenéné redlnou hodnotou jsou
ptepocteny dle devizovych kurzh platnych k datu, kdy je redlnd hodnota stanovena.
Zisky a ztraty vyplyvajici z prepoctu jsou zatctovany do vykazu zisku a ztraty daného
obdobi. Polozky vyjadfené v cizich ménach, které jsou ocenovany v historickych
cenach, se nepfepocitavaji.

Utast ve sdruZenich (spole¢né podnikani)

Spolecnost realizuje podstatnou cast svych zakazek spole¢né s jinymi stavebnimi
firmami ve form¢ sdruzeni bez pravni subjektivity. Podil na dile, které je takto
dodavéno, je dan smluvnimi podminkami a je dodrzovan po celou dobu vystavby.

Spolecnost vykazuje pouze podil na objemu zakazky, ktery odpovidd dané¢ smlouvé
o sdruzeni. Pro zakdzky realizované formou sdruzeni je tedy zahrnut pouze podil
nakladl, vynost, pohledavek a zdvazkt spole¢nosti.

Finan¢ni derivaty

Finan¢ni derivaty jsou ocenény v redlné hodnoté. Zmény realnych hodnot derivati
uréenych k obchodovani jsou od data obchodu do data vypofadani uctovany piimo do
vykazu zisku a ztraty v polozce Finan¢ni vynosy/Finan¢ni naklady. Realna hodnota je
ziskana na zdkladé kotovanych trznich cen, modelt diskontovanych penéznich toki,
ptipadné modeld ocenéni opci. VSechny finan¢ni derivaty jsou vykazovany jako aktiva
v piipadé¢ kladné realné hodnoty a jako pasiva v ptipadé zdporné redlné hodnoty.

Spolec¢nost pouziva finan¢ni derivaty k zajisténi ménového rizika, kterému je vystavena
v disledku svych operaci. Spole¢nost urc¢i derivat jako zajistovaci pouze pokud k datu
klasifikace spliuje podminky dané IFRS.

Zajistovaci derivaty spliluji soucasné tyto podminky:

(a) odpovidaji strategii Spolecnosti v oblasti fizeni rizik;

(b) na pocatku zajisténi je zajiStovaci vztah formalné¢ zdokumentovéan, dokumentace
obsahuje identifikace zajisStovanych a zajiStovacich ndstroji, vymezeni rizika,
které je predmétem zajiSténi, piistup k zjiStovani a dolozeni efektivnosti zajiSténi;

(c) ocekava se, ze zajisténi je vysoce efektivni na pocatku a po celé vykazované
obdobi;

(d) aktudlni zmény redlnych hodnot resp. penéznich tokli zajiStovanych a
zajiStovacich nastrojli jsou téméf vyrovnany (v rozmezi 80 % - 125 %).
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Pro zajistovaci derivaty se pouzivaji ucetni metody podle typu zajiStovaciho vztahu,
kterym muze byt bud’:

(1) zajisténi redlné hodnoty zachyceného aktiva nebo pasiva nebo pevného piislibu
(zajisténi realné hodnoty) nebo (i1) zajisténi budouciho penézniho toku vyplyvajiciho ze
zauctovaného aktiva nebo pasiva nebo ocekdvané transakce (zajiSténi penéznich toki).

Zmény realnych hodnot derivati, které jsou klasifikovany jako zajisténi readlné hodnoty
a splituji podminky pro Gctovani jako zajisténi realné hodnoty a které se ukazi jako
vysoce ucinné ve vztahu k zajistovanému riziku, jsou uctovany do vykazu zisku a ztraty
spolu s pfislusnou zménou realné hodnoty zajisténého aktiva nebo pasiva, které souvisi
s timto konkrétnim zajistovanym rizikem. Neefektivni ¢ast zajisténi je uctovana ptimo
do vykazu zisku a ztraty do polozky Finan¢ni vynosy/Finan¢ni naklady. Spole¢nost
v soucasné dob¢ nevyuziva tohoto druhu zajisténi.

Zmény realnych hodnot derivati, které jsou klasifikovany jako zajisténi penéznich toki
a spliuji podminky pro uctovani jako zajisténi penéznich tokd, a které se ukazi jako
vysoce ucinné ve vztahu k zajiStovanému riziku, jsou vykazany v polozce Precenéni
zajiStovacich instrumentd, kterd tvofi soucast vlastniho kapitalu. Zistatky zatétované
do vlastniho kapitalu jsou prevadény do vykazu zisku a ztraty a klasifikovany jako
naklady a vynosy v obdobi, ve kterém zajisténé aktivum nebo pasivum ovlivni vykaz
zisku a ztraty. Neefektivni Cast zajiSténi je uctovana ptimo do vykazu zisku a ztraty do
polozky Finan¢ni vynosy/Finan¢ni néklady. SpoleCnost timto zplisobem zajistuje
ménové riziko z vybranych transakci spolecnosti. Efektivita zajiSténi je pravidelné
prospektivné a retrospektivné testovana.

Zmény ve zptusobu vykazovani

Oproti minulym rokiim doslo ke zméné ve struktufe vykazovani v rozvaze. V zajmu
presnéjsiho vykdzani kratkodobych zavazkl z obchodniho styku byly do této kategorie
pfesunuty dohadné ucty z nevyfakturovanych dodévek. Objem reklasifikace Cinil k datu
31.12.2006 castku 189 772 tis.K¢, k datu 30.6.2007 ¢astku 833 789 tis.K¢.

Diilezité ucetni odhady

Pii uplatiovani ucetnich pravidel se vyzaduje, aby byly vypracovany ptedpoklady
a odhady o vysi Gcetni hodnoty aktiv a zavazku, kterd neni zfejma z jinych zdroji.
Odhady a ptedpoklady se realizuji na zaklad¢ zkuSenosti z minulych obdobi a jinych
faktort, které se v daném pitipad¢ povazuji za relevantni (vhodné). Skute¢né vysledky se
od téchto odhadi mohou lisit. Odhady a piislusné predpoklady se pravidelné provéetuji.
Upravy téetnich odhadii jsou zauétovany v obdobi, v némz jsou odhady upraveny, ma-
li uprava dopad pouze na dané obdobi, nebo v obdobi, v némz je uprava provedena,
a v dalSich obdobich, jestlize ma uprava dopad na bézné obdobi i obdobi budouci.
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4. VUZEMNI A OBOROVE SEGMENTY

Uzemni segmenty

Za hlavni segment vykazovani byl zvolen tzemni segment. V kazdém tzemnim
segmentu je spolecnost vystavena riznym meénovym a devizovym rizikiim a dale
rizikim spojenym s odliSnou danovou a ekonomickou legislativou.

Hlavni izemni segmenty jsou: Ceska republika, Slovensko a ostatni zemg.

Komentét k vysledkiim k 30.6.2008

Uzemni segmentové vykazovani registruje vyznamné rozdily, Geska oblast ma zisk
4,8 %, slovenska 1,2 % a ostatni zahrani¢i ztratu 3,3 %. Tyto rozdily piesné popisuji
situaci bézného pribehu cCeskych staveb, ve kterém jsou vlastné jedinym ruSivym
faktorem kursové rozdily na stavbach, financovanych z prosttedkti EU. Na slovenskych
stavbach je v rezimu velkého rozvoje vyroby jen jedina stavba Piestany — Nové Mesto
nad Vahom a ostatni stavby se bud’ dokoncuji nebo pfipravuji. Tteti segment ,,0statni
zahrani¢i“ je poznamenan nutnosti feSeni problémil s pozadovanymi zménami vécné
naplné projektii v Azerbajdzanu a charakterizuji jej zpozdéni ve vystavbé.

K datu 30.¢ervna 2008
Udaje jsou uvedeny v tis. K¢ )
, p Ceska republika  Slovensko Ostatni Celkem
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
Trzby a zména stavu zdsob a nedokondené vyroby 3630813 212 166 556 806 4399 785
Spotfeba materidlu, mzdy a ostatni naklady - 3403 350 - 193 431 - 569 999 -4166 780
Ostatni sluzby - 298 343 -12 725 -39219 - 350 287
Odpisy - 53946 -3059 -8048 - 65053
Ostatni provozni vynosy 161 106 7 802 20 357 189 265
Mezisegmentové sluzby - 12816 - 8821 21637
Provozni zisk 23 404 1932 - 18 466 6930
Finanéni vynosy 24 345 2297 4518 31160
Finanéni naklady -23391 -1222 -3207 -27 820
Zisk pted zdanénim 24 418 3007 -17155 10 270
Dan z pifjma - 7061 - 406 - 1065 -8532
Zisk po zdanéni 17 358 2601 - 18221 1738
Ceska  Slovensko Ostatni Celkem
ROZVAHA republika
AKTIVA
Nehmotny majetek 44 065 44 065
Pozemky, budovy a zafizeni, inv. do nemovitosti 1170778 1170778
Finan¢ni majetek 455 105 125122 8388 588 615
Obchodni pohledavky 3376 497 112 527 963 146 4452170
Zasoby a stavebni smlouvy 778 012 23942 137 332 939 286
Penize 330473 109 988 12512 452 973
Ostatni nepfifazené 16 846
Aktiva celkem 6154 929 371 580 1121378 7 664 733
PASIVA
Obchodni zavazky 2823676 119 040 1305 966 4248 682
Uvéry a dluhopisy 1108 944 1108 944
Ostatni zavazky nepfifazené 2307 107
Zavazky celkem 3932 620 119 040 1305 966 7 664 733
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K datu 30.¢ervna 2007
Udaje jsou uvedeny v tis. K¢ )
] ) Ceska Slovensko Ostatni Celkem
VYKAZ ZISKU A ZTRATY republika
Trzby a zména stavu zdsob a nedokondené vyroby 3085963 514 421 674 059 4274 443
Spotfeba materialu, mzdy a ostatni naklady -2881773 - 460 452 -673 109 -4 015334
Ostatni sluzby - 195 624 -39 844 -51095 - 286 563
Odpisy - 41908 - 7057 -9379 - 58 344
Ostatni provozni vynosy 106 229 16 983 25582 148 794
Mezisegmentové sluzby - 34 800 9122 25678 0
Provozni zisk 38 087 33173 - 8264 62 996
Financ¢ni vynosy 6 862 3630 1924 12416
Finan¢ni naklady - 15598 -2610 -3011 -21219
Zisk pi‘ed zdanénim 29 351 34193 -9351 54 193
Dati z piijmut - 10056 -1635 -1935 - 13625
Zisk po zdanéni 19 296 32 558 - 11286 40 568
Ceska Slovensko Ostatni Celkem
ROZVAHA, republika
AKTIVA
Nehmotny majetek 39427 39427
i:;leolzllil:z)f,sgudovy a zafizeni, investice do 1165953 1165 953
Finan¢ni majetek 453 695 121 163 8216 583 075
Obchodni pohledavky 2219131 268 246 562 125 3049 502
Zasoby a stavebni smlouvy 599 882 106 272 184 255 890 409
Penize 472 082 121 12 544 484 746
Ostatni nepfitazené
Aktiva celkem 4950 169 495 802 767 140 6213112
PASIVA
Obchodni zavazky 1578 580 302 872 714 419 2 595871
Uvéry a dluhopisy 781 524 781 524
Ostatni zavazky nepfifazené 2835716
Zavazky celkem 2 360 104 302 872 714 419 6213112

Oborové segmenty

Druhotny segment vykazovani je oborovy v Clenéni: Zelezni¢ni stavby, Inzenyrské
a silni¢ni stavby, Pozemni stavby a ostatni.

K datu 30.¢ervna 2008
Udaje jsou uvedeny v tis. K¢
Zelezni&ni InZenyrské a Pozemni Ostatni Celkem
stavby silni¢ni stavby stavby
Trzby 1 668 227 1887455 810 841 4366 523
Celkova tcetni hodnota aktiv 1887091 2374758 733 769 2669115 7 664 733
K datu 30.¢ervna 2007
Udaje jsou uvedeny v tis. K¢
Zelezni¢ni InZenyrské a Pozemni Ostatni Celkem
stavby silni¢ni stavby stavby
Trzby 1498 472 1245075 1 445 652 76 887 4266 086
Celkova tc¢etni hodnota aktiv 2111027 1296 631 1147 104 1658 350 6213112
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Rizeni penéznich tokli a investic do nemovitosti zajiStuje spolecnost centraln¢ bez
ohledu na oborovou pfislusnost. V segmentu ,,Ostatni* jsou vykazovéna piedev§im
investi¢ni dlouhodob4 hmotnd aktiva a penézni prostiedky za celou spole¢nost.

5. TRZBY

Rozd€leni trzeb spole¢nosti je nasledujici:

K 30.6.2008 K 30.6.2007

(tis. K& (tis. K&

Vynosy stavebnich zakazek 4308 805 4163 543
Prodej sluzeb 18277 16 416
Prodej zbozi 15 688 79 001
Prodej vlastnich vyrobkt 23753 7126
Celkem 4366 523 4266 086

Vynosy ze stavebnich zakdzek jsou trzby ze stavebni ¢innosti spolecnosti. Prodej sluzeb
predstavuje zejména trzby za najemné. Prodej zbozi je realizovan zejména dodavkou
stavebnich materidlti na zakazkach ZlepSeni kvality vod v oblasti soutoku fek Becvy

a Moravy a v Azerbéjdzanu.

6. NAKLADY STAVEBNICH ZAKAZEK

K 30.6.2008 K 30.6.2007

(tis. K&) (tis. K&)

Subdodavky (véetné dopravy materidlu) 2901 487 2819857
Spotteba materialu 518 381 489 485
Prodané zbozi 14 366 70 260
Spotieba energie 17154 14 659
Naklady na pfepravu osob 42291 40 271
Celkem 3493 679 3434532

7.  OSOBNi NAKLADY

K 30.6.2008 K 30.6.2007

(tis. K&) (tis. K&)

Mzdy 364 439 352 327
Socialni a zdravotni pojisténi 128 110 128 576
Jiné 14 287 2442
Celkem 506 836 483 345
Primérny prepocteny pocet zaméstnanct 1743 1814

Odmény vyplacené ¢lentim fidicich organt jsou uvedeny v bodé 40 — Transakce se

spfiznénymi osobami.
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8. OSTATNI SLUZBY

K 30.6.2008 K 30.6.2007
(tis. K¢) (tis. K¢)
Naklady na reprezentaci 3076 2391
Administrativni naklady a sprava budov 32120 15569
Néjemné 41 556 39762
Operativni leasing 13 446 14 502
Propagace a péce o zaméstnance 48 827 31762
Poradenstvi a auditorské sluzby 39 406 28 508
Priprava zakazek 48 302 20970
Opravy a udrzovani 18 209 15559
Prepravni sluzby 55749 15 990
Recyklace a nakladani s odpady 11264 16 098
Ostatni sluzby 38 332 85452
Celkem 350 287 286 563
9. OSTATNI PROVOZNI VYNOSY
K 30.6.2008 K 30.6.2007
(tis. K¢) (tis. K¢)
Aktivace 44 825 42 506
Prodeje majetku 4088
Prodeje materidlu 1241 1139
Kurzové zisky 25708
Vynosy z derivatovych operaci 8 666
Ostatni provozni vynosy 27775 20 502
Vynosy z prodanych pohledavek 78 534 9037
Nahrady od pojistoven 3524 2235
Rezerva na soudni spory a ostatni finan¢ni rezervy 481
Opravné polozky k dlouhodobému majetku 3032
Opravné polozky k finan¢nim investicim 829 674
Opravné polozky k zasobam 10
Opravné polozky k pohledavkam 27 146
Uroky z prodleni a smluvni pokuty 2169
Jiné provozni vynosy 15 358 13 580
Celkem 189 265 148 794

Jiné provozni vynosy ptedstavuji obdrzené bonusy a provize, piijaté ndhrady Skod
a nahrady za pracovni urazy. Uéetni hodnota prodanych pohledavek ¢inila k 30.6.2008
76 935 tis. K¢ (k30.6.2007 cinila 22 890 tis.K¢). RusSeni opravnych polozek
k dlouhodobému majetku v souvislosti s jeho prodejem - viz bod 16. a 26.

10. OSTATNIi PROVOZNI NAKLADY

K 30.6.2008 K 30.6.2007

(tis. K¢) (tis. K¢&)

Dané a poplatky 9398 9342
Ztrata z prodeje dlouhodobého majetku 2435

Bankovni a jiné poplatky 24 449 26 346
Kurzové ztraty 39043

OHL 78, a.s. 24



Ptiloha Uc¢etni zavérky k datu 30.cervna 2008

Rezerva na aroky z prodleni

Rezerva na soudni spory a ostatni finan¢ni rezervy
Rezerva na zaru¢ni opravy

Rezerva na ztratové zakazky

Tvorba opravnych polozek k pohledavkam
Prodané a odepsané pohledavky

Smluvni pokuty a tiroky z prodleni

Dary

Jiné provozni naklady

Celkem

30 5530
1277

2373
26 961 1770
1201 5593
78 727 29 537
120 1059
3 826 2132
-22 298 14 871
166 265 97 457

V zaporné ¢astce jinych provoznich nékladii se projevuji kalkulované naklady druhych

ucastnikti sdruzeni ve vysi - 51 092 tis.K¢.

Pohyb opravnych polozek k hmotnému majetku

K 30.6.2008 K 30.6.2007
(tis. K& (tis. K&
Opravné polozku k 1.1.2008 (1.1.2007) 109 964 100 396
Tvorba opravnych polozek 37 0
Rozpusténi opravnych polozek 8 069 0
Opravné polozKky k 30.6.2008 (30.6.2007) 101 932 100 396
Pohyb opravnych polozek k pohledavkam
K 30.6.2008 K 30.6.2007
(tis. K& (tis. K&
Opravné polozku k 1.1.2008 (1.1.2007) 63 357 74 807
Tvorba opravnych polozek 2 449 5593
Rozpusténi opravnych polozek 1248 27 146
Opravné polozKky k 30.6.2008 (30.6.2007) 64 558 53 254
Pohyb opravnych polozek k finanénimu majetku
K 30.6.2008 K 30.6.2007
(tis. K& (tis. K&
Opravné polozku k 1.1.2008 (1.1.2007) 38 906 71 828
Tvorba opravnych polozek 0
Rozpusténi opravnych polozek 829 674
Opravné polozKky k 30.6.2008 (30.6.2007) 38 077 71 154
11. FINANCNI VYNOSY
K 30.6.2008 K 30.6.2007
(tis. K&) (tis. K&)
Vynosy z dlouhodobych investic a prodeje CP 7 685 5899
Vynosy z kratkodobych investic 3 840 3594
Uroky z bankovnich vklada 10 082 9351
Urokové vynosy z dlouhodobych zivazki a pohledavek 9553 -6428
Celkem 31160 12 416
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12. FINANCNI NAKLADY

K 30.6.2008 K 30.6.2007
) (tis. K&) (tis. K&)
Uroky z bankovnich Gvérd a kontokorenti 10 153 4098
Uroky z dluhopist 14 400 14 400
Uroky ze zavazki z finanéniho leasingu 3267 2721
Celkem 27 820 21219
13. DAN Z PRIJMU
K 30.6.2008 K 30.6.2007
(tis. K¢&) (tis. K¢&)
Splatna dan 6 208 9 824
Odlozena dan 2 324 3801
Celkem 8532 13 625
Pro vypoéet dané z piijmt v Ceské republice byla pouZita sazba 21 %.
14. NEHMOTNY MAJETEK
Software Ocenitelna Ostatni nehmotny Celkem
(tis. K¢) prava majetek (tis. K¢)
y , (tis. K¢&) (tis. K¢&)
PORIZOVACI CENA
Stav k 31. prosinci 2006 102 595 2243 705 105 543
Priristky 11143 39679 50 822
Ubytky 135 11143 11278
Stav k 31. prosinci 2007 113 738 2108 29 241 145 087
Pfirdstky 21778 498 3251 6527
Ubytky 1078 3276 4354
Stav k 30.¢ervnu 2008 116 516 1528 29 216 147 260
OPRAVKY
Stav k 31. prosinci 2006 85551 1915 0 87 466
Odpisy za rok 11221 250 11471
Eliminovéno pfi vytazeni 135 135
Stav k 31. prosinci 2007 96 772 2030 0 98 802
Odpisy za rok 5445 26 5471
Eliminovano pfi vyfazeni 1078 1078
Stav k 30.¢ervnu 2008 102 217 978 0 103 195
UCETNi HODNOTA
Stav k 31. prosinci 2006 17 044 328 705 18 077
Stav k 31. prosinci 2007 16 966 78 29 241 46 285
Stav k 30.¢ervnu 2008 14 299 550 29 216 44 065
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15. POZEMKY, BUDOVY A ZARIZENi

Pozemky Stavby Stroje a Inventar Ne- Celkem
(tis. K¢) (tis. K¢) dopravni a dokonceny (tis. K¢)
prostiedky vybaveni hmotny
(tis. K¢) (tis. K¢) majetek
véetné zaloh
) , (tis. K&
PORIZOVACI CENA
Stav k 31. prosinci 2006 87418 365108 664 060 126 253 7916 1250755
Prirastky 35286 107 580 12 490 120 364 275720
Ubytky externi 5233 6314 42383 49 664 105 926 209 520
Ubytek reklasifikaci 7226 7226
Stav k 31. prosinci 2007 74959 394080 729 257 89 079 22354 1309729
Prirastky 10 042 59 862 7072 63 496 140 472
Ubytky externi 278 10 397 3906 52708 67 289
Stav k 30.&ervnu 2008 74959 403 844 778 722 92245 33142 1382912
OPRAVKY A SNIZENI
HODNOTY
Stav k 31. prosinci 2006 2478 139176 348 766 101 151 0 591 571
Odpisy za rok 12 039 64 666 15 458 92 163
Ztrata ze snizeni hodnoty 2000 2000
Eliminovano pti vyfazeni 6314 42321 49 664 98 299
Ubytek reklasifikaci 2362 2362
Stav k 31. prosinci 2007 116 146 901 371 111 66 945 585 073
Odpisy 7a rok 6081 37206 7280 50 567
Ztrata ze snizeni hodnoty
Eliminovano pfi vyfazeni 278 10397 3905 14 580
Stav k 30.&ervnu 2008 116 152 704 397920 70 320 0 621 060
UCETNi HODNOTA
Stav k 31. prosinci 2006 84940 225932 315294 25102 7916 659 184
Stav k 31. prosinci 2007 74843 247179 358 146 22 134 22 354 724 656
Stav k 30.Zervnu 2008 74843 251140 380 802 21925 33142 761 852

Reklasifikace majetku mezi skupinami

V roce 2007 byly do skupiny Investice do nemovitosti pfevedeny pozemky v potfizovaci
cené 2 952 tis.K¢ snizené o opravnou polozku ve vysi 2 362 tis.K¢. Do skupiny Aktiv
urcenych k prodeji byly pfevedeny pozemky v pofizovaci cené 4 274 tis.K¢.

V obdobi od 1.1.2008 do 30.6.2008 nebyl reklasifikovan zadny majetek.

Utetni hodnota majetku spole¢nosti zahrnuje majetek pofizeny formou finanéniho
leasingu v ¢astce 211 470 tis. K¢ (k 31.12.2007 pak 202 845 tis. K¢).

Soubor drdznich strojii v ucetni zlstatkové hodnoté 85 334 tis. K& je predmétem
operativniho pronajmu.

Pozemky a stavby nejsou zatizeny zastavnim pravem.
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16. INVESTICE DO NEMOVITOSTI

Pozemky Stavby Celkem

5 . (tis. K&) (tis. K&) (tis. K&)
PORIZOVACI CENA
Stav k 31. prosinci 2006 111 873 491 890 603 763
Prirtstky externi 3991 3991
Ptirastek reklasifikaci 2952 2952
Ubytky externi 5945 258 6203
Ubytek reklasifikaci 3 467 3 467
Stav k 31. prosinci 2007 105 413 495 623 601 036
Prirtstky externi 73 78 151
Ubytky externi 2 168 1830 3998
Stav k 30.¢ervnu 2008 103 318 493 871 597 189
OPRAVKY A SNiZENi HODNOTY
Stav k 31. prosinci 2006 29 515 136 002 165 517
Odpisy za rok 15924 15924
Ztrata ze snizeni hodnoty 2020 3577 5597
Prirastek reklasifikaci 2362 2362
Eliminovano pfi vyfazeni 1129 1129
Stav k 31. prosinci 2007 33897 154 374 188 271
Odpisy za rok 9710 9710
Ztrata ze snizeni hodnoty
Eliminovano pfi vyfazeni 2 168 3660 5828
Stav k 30.¢ervnu 2008 31729 160 424 192 153
UCETNi HODNOTA
Stav k 31. prosinci 2006 82 358 355 888 438 246
Stav k 31. prosinci 2007 71516 341 249 412 765
Stav k 30.¢ervnu 2008 71 589 333 447 405 036

Reklasifikace majetku mezi skupinami

V roce 2007 byly ze skupiny Pozemky, budovy a zafizeni piijaty pozemky v pofizovaci
cené 2 952 tis.K¢ snizené o opravnou polozku ve vysi 2 362 tis.K¢. Do skupiny Aktiv
urcenych k prodeji byly prevedeny pozemky v pofizovaci cené 3 467 tis.K¢.

V obdobi od 1.1.2008 do 30.6.2008 nebyl reklasifikovan zadny majetek.

Ztrata ze snizeni hodnoty investic do nemovitosti byla stanovena na zakladé ocenéni
vypracovaného nezavislymi odbornymi znalci, ktefi nejsou se spolecnosti nijak
propojeni, a u pozemku na zaklad¢ aktualni cenové mapy v lokalit¢.

Vynosy z prondjmti nemovitosti k 30.6.2008 Cinily 10 451 tis.K¢, (v roce 2007 Cinily
21 235 tis. K¢&).
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17. PODILY V OVLADANYCH PODNICICH

Podil Cena  Snizeni  Cista ucetni Cena  Snizeni Cista uéetni
v%  pofizeni k hodnoty hodnotak  pofizenik hodnoty hodnota k
30.6.2008 30.6.2008 31.12.2007 31.12.2007
OHL Pozemné stavby
a.s. 100 3959 3959
7S Brno, a.s. 100 58 612 29977 28 635 58 612 29977 28 635
Zelezni¢né stavebnictvo
Bratislava, a.s. 77,66 119 441 119 441 119 441 119 441
Celkem 182 012 29977 152 035 178 053 29977 148 076

Béhem tcetniho obdobi 2008 byl nakoupen 100 % podil ve spolecnosti OHL Pozemné
stavby a.s. se sidlem v Bratislavé (Slovensko).

18. PODILY V PODNICICH S PODSTATNYM VLIVEM

Vlast. Cena SniZeni Cista Cena SniZeni Cista

podil  porizenik hodnoty ucetni porizeni k hodnoty ucetni

v % 30.6.2008 hodnota k  31.12.2007 hodnota k

30.6.2008 31.12.2007

BMSK, AD 50 464 293 171 464 293 171
TOMI REMONT, a.s. 50 24 998 24 998 24 998 24 998
TSS, a.s. 49 365228 365 228 365 228 365 228
Pevnustka, a.s. 34 12 226 7807 4419 12 226 7 806 4420
REMONT PRUGA D.D. 34 7483 7 483 7483 7 483
PARKING CZ, a.s. 33 1650 830 820
KOZEPSZOLG, s.r.o. 20 734 734 734 734
Celkem 411 133 8100 403 033 412 783 8929 403 854

V roce 2008 byl prodan podil ve spolecnosti PARKING CZ, a.s za 1 650tis.K¢.

19. OSTATNIi FINANCNI MAJETEK

K datu 30.6.2008 K datu 31.12.2007

(tis. K¢) (tis. K¢)
CD Telematika, a.s. 31825 31825
SLOVENSKE TUNELY, a.s. 1722 1722
Celkem cista ucetni hodnota 33 547 33547

Ostatni finan¢ni majetek predstavuji spolecnosti, u nichZ je vlastnicky podil mensi nez
20 %.

20. DLOUHODOBE POHLEDAVKY Z OBCHODNIHO STYKU A OSTATNI

AKTIVA
K datu 30.6.2008 K datu 31.12.2007
(tis. K¢&) (tis. K¢&)
Dlouhodobé zadrzné a pozastavky 163 438 388 121
Dlouhodobé poskytnuté zalohy 25160 9 885
Casové rozligeni 15 980 19 428
Celkem 204 578 417 434
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21. ODLOZENA DAN

Nize jsou uvedeny nejvyznamngjsi odlozené danové zavazky a pohledavky zauctované

spolecnosti:

Dlouhodoby majetek

Diskontovani pohledavek a zavazkt
Opravné polozky

Stavebni smlouvy

Rezervy

Zaméstnanecké pozitky

Ostatni pechodné rozdily

Odlozena dan uctovana do vlastniho kapitalu

Celkem odloZena danova pohledivka / (zavazek)

Danova sazba pouzita pro vypocet

Odlozené danové zavazky a pohledavky byly vzajemné kompenzovany.

22. ZASOBY

Material

Nedokoncena vyroba
Vyrobky

Zalohy ptijaté na zasoby

Opravna polozka

Celkem

Zasoby spole¢nosti nejsou zatizeny zadnym ruc¢enim.

23. STAVEBNI SMLOUVY

K datu 30.6.2008 K datu 31.12.2007
(tis. K&) (tis. K&)
-27974 -25497

-2298 -334
11 672 12 694
-25693 -9266
29 171 23153
16 672 22 850
21010 1284
-5714 - 1941
16 846 22 943
22,50 % 21 %

K datu 30.6.2008

K datu 31.12.2007

(tis. K&) (tis. K&)
175 886 81915
38363 5099
82 85
4165 11
-1 -1
218 075 86 689

K datu 30.6.2008

K datu 31.12.2007

(tis. K¢&) (tis. K¢&)

Vzniklé smluvni naklady plus zatuctovany zisk (od pocatku staveb) 20 104 786 16 835952

Minus pribézna fakturace 19 415 245 16 528 149

689 541 307 803

Pohledavky za smluvnimi odbérateli 721211 341813

Zavazky vuéi smluvnim odbératelim 31670 34010
Ptijaté zalohy na stavebni prace nemaji charakter prubézné fakturace
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24. OBCHODNI A JINE POHLEDAVKY A OSTATNI AKTIVA

K datu 30.6.2008 K datu 31.12.2007

(tis. K& (tis. K&)

Kratkodobé pohledavky z obchodnich vztahti 3346219 2356 198
Opravné polozky k pohledavkam - 64558 - 63357
Kratkodobé pohledavky z obchodnich vztahtl ve sdruzeni 35703 7 667
Pohledavky za statem, SP a ZP 83 746 144 655
Kratkodobé poskytnuté zalohy 679 366 540 644
Dohadné ¢ty a jiné pohledavky 95 306 81 361
Casové rozligeni 71 810 30 488
Celkem 4247 592 3097 656

Vyse opravnych polozek byla urcena s ptihlédnutim ke zkuSenostem
pohledavek ze strany dluznikd.

Analyza splatnosti pohledavek

ohledné splaceni

Do Po splatnosti Celkem
splatnosti 0-90dni 90-180 dni  Nad 180dni  Nad 1 rok
do 1 roku
K datu 30.6.2008
Pohledavky 3571 053 438 060 79 324 166 186 57 527 4312150
Opravné polozky - 120 0 0 -23973 - 40 465 - 64 558
Celkem 3570933 438 060 79 324 142 213 17 062 4 247 592
K datu 31.12.2007
Pohledavky 2565 082 418 510 89292 42 685 45 444 3161013
Opravné polozky - 16250 -1 - 9386 -3928 -33792 - 63357
Celkem 2 548 832 418 509 79 906 38 757 11 652 3097 656
25. PENEZNI PROSTREDKY A PENEZNi EKVIVALENTY
K datu 30.6.2008 K datu 31.12.2007
(tis. K¢) (tis. K¢)
Hotovost 1 848 1014
U(‘:ty v bankéch - volné prostiedky 236 925 446 978
Terminovana depozita 214 200 560 269
Celkem 452 973 1008 261

Zustatkova hodnota finan¢niho majetku odpovida jeho redlné hodnoté.

26. DLOUHODOBA AKTIVA URCENA K PRODEJI
Popis polozky K datu 30.6.2008 K datu 31.12.2007
(tis. K¢&) (tis. K¢)
Pozemky Brno Herspicka 350 350
Pozemky Brno - Véstonicka 71 71
Pozemky a stavby Olomouc -Chomoutov 3286 4274
Stavby Brno - Véstonicka 184 184
Celkem 3891 4 878
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27. ZAKLADNI KAPITAL

Spolecnost ma zakladni kapital ve vysi 486 463 tis. K¢, ktery je rozdélen do 486 463 ks
akcii znéjicich na majitele ve jmenovité hodnoté 1 000 K¢, které jsou obchodovany na
volném trhu RM systému.

28. BANKOVNI UVERY A KONTOKORENTY

Banka/VéFitel K datu 30.6.2008 K datu 31.12.2007
(tis. K¢) (tis. K¢)
Bankovni uvéry kratkodobé
BAWAG Bank CZ as. 33877
CALYON S.A: 10 920
Commerzbank,a.s. 140 015
Ceska spofitelna, a.s. 9798
Ceskoslovensk4 obchodni banka, a.s. 9366
ING Bank N.V. 10 723
Komer¢ni banka, a.s. 25916
Raiffeisenbank, a.s. 134 430
Uni Credit Bank 43 899
Vseobecna tvérova banka 100 000
Kritkodobé uvéry celkem 518 944 0
Bankovni uvéry dlouhodobé
Komer¢ni banka, a. s. 170 000
Dlouhodobé uvéry celkem 170 000
Bankovni uvéry celkem 688 944 0

Kratkodobé uvéry jsou Cerpany béhem ucetniho obdobi. K datu ro¢ni ucetni zavérky
budou splaceny. Uvéry cerpané behem tucetniho obdobi jsou uroceny pohyblivou
urokovou sazbou.

29. REZERVY

Rezerva Rezerva Celkem Rezerva na Rezerva na Celkem
na zaruéni na soudni dlouh. uroky z ztratové kratk.
opravy spory rezervy prodleni zakazky rezervy
(tis. K¢) (tis. K¢) (tis. K&) (tis. K¢) (tis. K¢&) (tis. K¢)
K 31. prosinci 2007 94 548 5595 100 143 3932 15182 19114
Piriistek rezerv za rok 8 680 1365 10 045 30 27988 28018
Cerpani a rozpousténi
rezerv 6208 1 847 8055 1026 1026
Rozpusténi nevyuzitych
rezerv 99 99
K 30.6.2008 96 921 5113 102 034 3962 42 144 46 106

Rezervy na zaru¢ni opravy predstavuji nejlepsi odhad vedeni spole¢nosti ve vztahu
k zdvazkim, které souviseji se zarukami na dokoncenych stavebnich zakazkach, na
zéaklad¢ predchozich zkusenosti a primérnych ¢astek vyplacenych v daném odvétvi.
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30. OSTATNI DLOUHODOBE ZAVAZKY

K datu 30.6.2008 K datu 31.12.2007

(tis. K¢) (tis. K¢)
Dlouhodobé zadrzné a zavazky ze stavebnich smluv 210 404 246 722
Dlouhodobé piijaté zalohy 142 177 269 833
Ostatni zavazky 9706 26 270
Celkem 362 287 542 825

V rozvaze jsou dlouhodobé zavazky uvedeny v redlné hodnot¢.

31. ZAVAZKY Z TITULU FINANCNICH LEASINGU

Minimalni leasingové splatky K datu 30.6.2008 K datu 31.12.2007

(tis. K¢&) (tis. K¢)
Do jednoho roku 66 656 64274
Od dvou do péti let véetné 77 786 79 633
Vice nez pét let 756 1182
Minimalni leasingové platby celkem 145 198 145 089
Minus budouci finanéni naklady 10 663 9398
Soucasna hodnota zavazki z leasingu 134 535 135 691
Dlouhodobé zavazky z titulu finanénich leasingt 61047 76 939
Kratkodobé zavazky z titulu finan¢nich leasingli 73 488 58 752
Soucasna hodnota zavazki z leasingu 134 535 135 691

V souladu se svymi béznymi postupy pronajima si spole¢nost ¢ast svého majetku
formou finanéniho leasingu. Primérna doba leasingu &ini 3 - 4 roky. Urokové sazby
jsou pevné a jsou stanovovany k datu smlouvy. VSechny leasingy maji pevné ureny
splatkovy kalendar, nebyly uzavieny zadné smlouvy o podminéném splaceni leasingu.

Zavazky spolecnosti z finan¢nich leasingli jsou zajiStény zastavnim pravem
k pronajimanému majetku ve prospéch pronajimatele.

32. VYDANE DLUHOPISY

K datu 13.6.2005 bylo emitovano 60 000 ks dluhopisti s pevnym tGrokovym vynosem
ve vysi 4,8 % p.a. splatnych v roce 2010. Celkovéa jmenovitd hodnota dluhopist je
600 000 tis. K¢. Ro¢ni dluhopisovy trokovy naklad ve vysi 28 800 tis. K¢ je splatny
vzdy k 13.6. kazdého roku.

K datu 30.6.2008 spolecnost drzela 18 000 ks vlastnich dluhopisii. Zamérem vedeni
spolecnosti je drzet tyto dluhopisy do splatnosti.

Redlna hodnota dluhopisi k 30.6.2008 ¢inila 8 966 Ké/ks, (k 30.06.2007 byla
8 671K&/ks).
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33. ZAVAZKY Z OBCHODNIHO STYKU

K datu 30.6.2008 K datu 31.12.2007

(tis. K¢) (tis. K¢)
Kratkodobé zavazky z obchodnich vztahi 2014078 2 823 007
Kratkodobé zavazky ve sdruzenich* 3461 3025
Dohadné ¢ty pasivni — nevyfakturované dodavky 1 039 367 323 551
Kratkodobé ptijaté zalohy 797 819 386 662
Celkem 3 854 725 3536 245

* jedna se o sdruzeni, ve kterych spolecnost piisobi jako vedlejsi ucastnik

Zévazky z obchodniho styku zahrnuji neuhrazené c¢astky za ndkupy, subdodavky
a prubézné naklady.
Analyza splatnosti zavazki

Do Po splatnosti Celkem
splatnosti ~ 0-90dni 90 -180 Nad 180dni  Nad 1 rok
dni do 1 roku
K datu 30.6.2008
Zavazky z obchodniho styku 3547210 295 838 8 603 3074 0 3854725
K datu 31.12.2007
ZéavazKy z obchodniho styku 3367 444 156 715 4163 7923 0 3536245

34. OSTATNI ZAVAZKY

K datu 30.6.2008 K datu 31.12.2007

(tis.K¢) (tis. K¢)

Zavazky k zaméstnanciim 60 007 44914
Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 29 534 23 569
Dohadné ¢ty na naklady osobni a poplatky z bank. garanci 187 591 130 181
Jiné zavazky 11687 48 734
Celkem 288 819 247 398

35. DANOVE ZAVAZKY
Jednd se o zavazky z titulu dané¢ z pfijmu, dané z ptfidané hodnoty, spotfebni dané,

silniéni dané, dané z nemovitosti apod. K datu k datu 30.6.2008 ¢ini 10 348 tis.K¢ (k
31.12.2007 ¢inily 4 456 tis.K¢).

36. PODMINENE ZAVAZKY
Soudni spory
K 30.6.2008 se spole¢nost ucastnila soudnich spori v CR a v Chorvatsku. V ptipadech,

kdy spole¢nosti hrozi negativni vysledek soudniho sporu, byly vytvotfeny odpovidajici
rezervy na soudni spory.
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Poskytnuté bankovni zaruky

Bankovni ustav

Ceska spofitelna, a.s.

Komer¢ni banka, a.s.
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Raiffeisenbank a.s.

UniCredit Bank Czech republic,a.s.(HVB Bank Czech Republic a.s.)
Vseobecna uvérova banka, a.s., pobocka Praha

BAWAG Bank CZ, a.s.

CALYON S.A., organizac¢ni slozka
ING Bank N.V., organiza¢ni slozka
Generali Pojistovna, a.s.

UniCredit Bank Czech republic,a.s (Zivnostenské banka, a.s.)

Citibank Europe plc, organizacni slozka

ABN AMRO Bank N.V., organiza¢ni slozka

Ceska exportni banka, a.s.

Fortis Bank SA/NV, pobocka Ceska republika

Commerzbank AG, pobocka Praha
Celkem

Ekologické zavazky

K datu 30.6.2008 K datu 30.6.2007
(tis. K&) (tis. K&
294918 401 186
380 762 627 481
143 162 4828
455707 428 471

1009 930 258 115
127 802 142 812
34949 43 047
776 716 425 389
286 290 110 800
2117 5710
279 321 126 053
130 000 130 000
114 704 82 037
472 536 185 797
48 084 18 673
42877 484 486
4599 875 3474 885

Ve spolecnosti je provadén ekologicky audit. Nebyly vSak identifikovany zadné
naznaky, ze kterych by vyplyvaly mozné budouci zévazky souvisejici se Skodami
zpisobenymi minulou ¢innosti ani zévazky souvisejici s prevenci moznych Skod

budoucich.

37. SMLOUVY O OPERATIVNIM LEASINGU

Spolec¢nost jako najemce

Popis predmétu Celkova Skutecné Skuteéné  Odhad splatek Odhad
hodnota  uhrazené splitky uhrazené splatky v roce 2009 splatek v
pronajmu do 31.12.2007 v roce 2008 roce 2010 az
2012
Osobni vozidla 53033 44 452 7734 5845 129
Nakladni vozidla 54 994 32705 7007 7 884 4057
Celkem 108 027 77 157 14 741 13 729 4186
Spole¢nost jako pronajimatel
Popis predmétu Celkova Najemné Piedpoklad Piedpoklad Piedpoklad
hodnota v roce najemného najemného v niajemného v
pronajmu 2008 v roce 2009 letech 2010 az letech 2013 az
2012 2017
Soubor draznich stroji 125 860 17 620 17 620 49 660 40 960
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38. RIZENI RIZIK
A) Rizeni kapitalového rizika

Utetni jednotka ¥idi sviij kapitdl tak, aby zabezpeéila, Ze subjekt bude schopen
pokraCovat v ¢innosti jako zdravé fungujici podnik pii maximalizaci vynost pro
akcionafe pomoci optimalizace poméru mezi cizimi a vlastnimi zdroji. Strukturu
kapitalu tvofi cizi zdroje, tj. emitované dluhopisy, penize a penézni ekvivalenty,
v prubehu ucetniho obdobi pfijaté Gveéry a vlastni kapital spolecnosti. Spolecnost je
schopna okamzité hradit splatné zadvazky.

B) Rizeni financ¢nich rizik

Finanéni rizika zahrnuji:

- trzni rizika (v¢etn¢ ménového, urokového a cenového rizika)

- uvérova rizika

- rizika likvidity
Cilem spolecnosti v oblasti fizeni financnich rizik je jejich minimalizace ¢i Uplné
odstranéni formou zajisténi (pfirozené - Natural Hedging, umélé - Artificial Hedging).
Od roku 2007 bylo zahdjeno vyuzivani finan¢nich derivati k zajisténi ménového rizika
a k minimalizaci jeho dopadu. Spole¢nost neobchoduje s financnimi néstroji ani
neuzavira spekulativni derivaty.

B1. TrZni riziko
Vzhledem ke svym aktivitdm je spolecnost vystavena predevsim riziku zmén ménovych
kurza.

B.1.1) Rizeni ménového rizika

Spolec¢nost vstupuje do cizoménovych transakci a je primarné vystavena ménovému
riziku v souvislosti se stavebnimi kontrakty uzaviranymi v cizich ménach. Jsou to
tuzemské kontrakty uzavirané v EURech a zahrani¢ni kontrakty. Spolecnost aktivné
pfistupuje k minimalizaci rizik spojenych s t€émito transakcemi ptedevSim pfirozenym
zajisténim formou strukturovani obchodnich podminek svych pohledavek a zavazkd.
V ptipadé projektli jmenovanych v odstavci C, kde vznika riziko spojené s hodnotou
budoucich cizoménovych penéznich toki, spolecnost pfistoupila k zajisténi pomoci
ménovych forwarda.

V tabulce je uvedena ménova pozice spolecnosti dle jednotlivych mén, ve kterych ma
spole¢nost uzaviené jednotlivé transakce.

Zavazky Pohledavky
Ména 30.6.2008 31.12.2007 30.6.2008 31.12.2007
tis.K¢ tis.K¢ tis.K¢ tis.K¢
AZN 43 1698 1231
BGL 48 1418 1458
EUR 773 107 558 306 722 696 535309
HRK 36 190 373 699
HUF 9 841 14 154 32001 16 671
SKK 83 088 184 298 111 980 180 075
USD 585918 603 780 583 807 516 081
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B.1.2) Rizeni arokového rizika

Spole¢nost mé vyznamné zlstatky dlouhodobych finan¢nich nastroji (pohledavky,
zavazky, rezervy), jejichZ realné hodnota podléha zméndm urokové miry. Spolecnost se
snazi eliminovat urokové riziko tim, ze usiluje o vyvazenost mezi zlstatky aktivnich a
pasivnich dlouhodobych finan¢nich néstroji.

Riziko urokové sazby piedstavuje riziko zmény hodnoty finan¢niho nastroje v disledku
zmény trznich rokovych sazeb. Casové obdobi, po které je irokova sazba finanéniho
nastroje pevné stanovena, indikuje, do jaké miry je tento ndstroj vystaven riziku
urokové sazby.

Nize uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je spole¢nost vystavena
riziku urokové sazby a je zaloZena bud’ na smluvni dob¢ splatnosti finan¢nich néstrojt
nebo, v ptipadé, ze se urokova mira téchto nastroji meéni pied dobou splatnosti, na datu
nového stanoveni Urokové miry. V pifipadé, Ze se jednd o obchod, ktery nenese
informaci o smluvni splatnosti nebo zméné sazby, pak je dany objem zobrazen ve
sloupci ,,Nespecifikovano*.

Urokové riziko
Rok 2008 k datu 30.6.2008 Do3  Od3 mésich Od1roku Nad5let Nespecifik. Celkem
mésicii do 1 roku do 5 let

tis.K¢ tis.K¢ tis.K¢ tis. K¢ tis.K¢ tis.K¢
Aktiva
Hmotny a nehmotny majetek 1214 843 1214843
Podily v ovladanych podnicich 555068 555 068
Ostatni finan¢ni majetek 33 547 33 547
Zasoby v¢etné stavebnich smluv 939 286 939 286
Pohledavky z obch.styku a ost.aktiva 3096 622 1144 420 195 100 32874 4469016
Penize a pen.ekvivalenty 452973 452973
Aktiva celkem 7 664 733
Pasiva
Rezervy 148 140 148 140
Dluhopisy 420 000 420 000
Bankovni Gvéry a kontokorenty 146 202 372742 170 000 688 944
Zavazky z finan¢niho leasingu 16 174 44 873 72744 744 134 535
Zavazky z obchodniho styku 1 866 353 1 587 441 686 349 76 869 4217012
Ostatni zavazky a dané 328 182 2 655 330 837
Pasiva celkem 5939 468
Rok 2007 k datu 31.12.2007 Do3 Od 3 mésici Od1roku NadSlet Nespecifik. Celkem

mésici do 1 roku do 5 let

tis.K¢ tis. K¢ tis.K¢ tis.K¢ tis. K¢ tis.K¢
Aktiva
Hmotny a nehmotny majetek 1 188 585 1188 585
Podily v ovladanych podnicich 551930 551930
Ostatni finan¢ni majetek 33 547 33 547
Zasoby vcetné stavebnich smluv 428 502 428 502
Pohledavky z obch.styku a ost.aktiva 2914435 183221 422 281 18 096 3538033
Penize a pei.ekvivalenty 1008 261 1008 2618
Aktiva celkem 6 748 858
Pasiva
Rezervy 119257 119257
Dluhopisy 420 000 420 000
Bankovni Gvéry a kontokorenty
Zavazky z finan¢niho leasingu 16 347 42 405 75 816 1123 135691
Zavazky z obchodniho styku 3153489 382756 491 620 51205 4079 070
Ostatni zavazky a dané 283 775 2 089 285 864
Pasiva celkem 5039 882
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B.2) Rizeni uvérového rizika

Uvérové riziko zahrnuje riziko, Ze smluvni strana nedodrzi své smluvni zavazky,
v disledku ¢ehoz spole¢nost utrpi ztratu. Mezi hlavni finanéni aktiva spolecnosti patii
pohledavky z obchodniho styku uéty v bankach a penize. Uvérova rizika u likvidnich
prostiedkli jsou omezena, nebot’ protistranami jsou banky s vysokym ratingovym
hodnocenim.

Spolecnost neposkytuje financni plijcky zddnym subjektiim. Pohledavky z obchodniho
styku zahrnuji velky pocet odbératelii z riiznych oblasti geografickych i odvétvovych.
Pribézné hodnoceni pohledavek se pravidelné provadi v zavislosti na finan¢ni situaci
spojené s thradami téchto pohledavek.

Maximadlni tivérovd expozice

Rok 2008 Brutto hodnota Opravna polozka Netto hodnota Zajisténi
k datu 30.6.2008
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Finan¢ni majetek 626 692 38077 588 615
Pohledavky 4516728 64 558 4452170
Penézni ekvivalenty 452 973 452 973
5596393 102 635 5493 758
Rok 2007 Brutto hodnota Opravna polozka Netto hodnota Zajisténi
K datu 31.12.2007
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Finan¢ni majetek 624 383 38 906 585477 0
Pohledavky 3578 447 63 357 3515090 0
Penézni ekvivalenty 1 008 261 0 1 008 261 0
5211091 102 263 5108 828 0

B.3) Rizeni rizika likvidity

Spolecnost fidi likvidni riziko zachovavanim vyse bankovnich zdroji a uvérovych
nastroji, prubéznym sledovanim ptedpokladanych a skutecnych penéZznich toku
a prizptisobovanim doby splatnosti finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazk.

Uvérové linky

Spole¢nost ma pfistup k uvérovym linkdm u bank, pficemz smluvné zajiSténd Castka
k datu 30.6.2008 ptedstavuje 2 920 000 tis.K¢. Spolecnost predpoklada, ze na plnéni
svych ostatnich zavazkli pouZije penézni toky z vyrobni ¢innosti a vynosy ze splatného
finan¢niho majetku.

Riziko likvidity

Riziko likvidity predstavuje riziko, ze spolecnost nebude mit dostatek pohotovych
zdroju ke splnéni zdvazkl vyplyvajicich z finanénich kontrakti.

Nize uvedend tabulka obsahuje pasiva dle zbytkové splatnosti dle nediskontovanych
penéznich vydaja (zbytkova splatnost predstavuje dobu od data ucetni zavérky do data
smluvni splatnosti).
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Do 3 mésicti | Od 3 mésici do 1 -5 roki Nad 5 let Celkem
1 roku

K 30.6.2008 tis.K¢ tis.K¢ tis. K¢ tis.K¢ tis. K¢
Dlouhodobé zavazky 315236 84 899 400 135
Emitované dluhopisy 449 280 449 280
Bankovni Gvéry a kontokorenty 146 270 373 447 170 806 690 523
Zavazky z finanéniho leasingu 17 870 48 786 77787 755 145 198
ZéavazKy z obchodniho styku 1 866 353 1587438 400 934 3854725
Ostatni zavazky vcetn¢ dani 299 167 299 167
Celkem 2 329 660 2009 671 1414 043 85 654 5839 028
K 31.12.2007 tis.K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis.K¢ tis. K¢
Dlouhodobé zavazky 519 874 71131 591 005
Emitované dluhopisy 20 160 449 280 469 440
Bankovni Gvéry a kontokorenty 0
Zavazky z finanéniho leasingu 16 347 47927 79 633 1181 145 088
Zavazky z obchodniho styku 3536 245 3536 245
Ostatni zavazky vcetné dani 251 854 251 854
Celkem 3 804 446 68 087 1048 787 72 312 4993 632

C) Derivaty

Na ptelomu roku 2006 a 2007 byla provedena analyza zakéazek spolecnosti, jejiz
soucasti bylo vyhodnoceni nasledujicich atributii:

- kurzové riziko

- riziko dlouhé splatnosti pohledavky

- riziko nepfeneseni obchodnich podminek investora na dodavatele

Vysledkem analyzy byla identifikace potencidlniho rizika v oblasti kurzovych rizik
u zakazek:

e ZlepSeni kvality vod v oblasti soutoku fek Becvy a Moravy

e Bfeclavsko-rekonstrukce a vystavba vodohospodarské struktury v povodi feky Dyje
e Slapanicko- Cistd Ri¢ka a Rakovec

e Dodavka pitné vody a odkanalizovani Horkych Kystc- Slovensko

V disledku této analyzy pfistoupila spole¢nost k uzavieni série ménovych forwardi pro
ucely zajisténi transakci proti ménovému riziku. M¢si¢ni forwardové transakce jsou
realizovany po uhradé dil¢i fakturace za stavebni prace. Jedna se tedy o zajiSténi
penéznich tokt, které plynou z budoucich (ocekavanych) vysoce pravdépodobnych
transakect.

Spole¢nost vykazuje jako zajistovaci pouze ty uzaviené kontrakty, pro které¢ je schopna
prokazat splnéni podminek pro jejich uctovani jako o zajiStovacich v souladu s ucetnim
standardem IAS 39.

Piehled ménovych kontraktii — stav k datu 30.6.2008

Meénové forvardy na zakézkach Nominalni hodnota kontraktu Zména realna hodnoty v tis. K¢
Cista Betva 8 466 tis. EUR 27076
Bieclavsko a Slapanicko 1 652 tis. EUR 555
Slovensko — Horké Kystice 320 tis. EUR 41
Slovensko — Horké Kysuce 12 900 tis. SKK 0
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Zbytkovd splatnost derivatii vykazovanych jako zajist’ovaci:

Zakazka / ména Do1 Od1do3 Od3 mésici 1 -5 roku Celkem

mésice mésici do 1 roku
Cista Bedva / tis. EUR 829 2128 4 055 1434 8 466
Bieclav a Slapanicko / tis. EUR 1 652 1652
Slovensko Horké Kystce / tis. EUR 320 320
Slovensko Horké Kysuce / tis. SKK 2700 10 200 12 900

Do vykazu zisku a ztraty byl k datu 30.6.2008 v souvislosti s vypofddanim jednotlivych
obchodu zat¢tovan vynos 8 666 tis. K¢.

D) Realna hodnota finanénich nastroju

Reélné hodnoty finan¢nich aktiv a finan¢nich zdvazk se urcuji takto:

a. realnd hodnota finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazkid se standardnimi vztahy
a podminkami, které se obchoduji na aktivnim likvidnim trhu, se urcuje na
zakladé¢ cen kdtovanych na trhu

b. realna hodnota financnich aktiv a finan¢nich zavazkl (s vyjimkou finan¢nich
derivatll) se urcuje v souladu s vSeobecné uznadvanymi ocefiovacimi modely na
zaklad¢ analyzy diskontovanych penéznich tokti pomoci cen sledovanych
aktudlnich operaci na trhu a makléfskych cen stanovenych pro podobné néstroje

c. realna hodnota finan¢nich derivati se vypocita pomoci kotovanych cen. Pokud
tyto ceny nejsou dostupné, vypocitava se na zéklad€¢ analyzy diskontovanych
penéznich tokd pomoci vhodné vynosové kiivky pro trvani nastrojii nebo pomoci
ocetiovaciho modelu vhodného pro derivaty obsahujici opci

Ucetni hodnoty finanéniho majetku a finanénich zavazki vykazanych ve finanénich
vykazech v amortizovanych nakladech se blizi jejich realnym hodnotdm, pokud neni
uvedeno jinak.

39. UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Po datu ucetni zavérky nenastaly zadné vyznamné udalosti, které by mély byt
zachyceny v této ucetni zavérce.

40. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI SUBJEKTY

Piimou matefskou spole¢nosti spolecnosti je ZPSV, as. (se sidlem v Uherském
Ostrohu) a hlavni ovladajici osobou je OHL Central Europe a.s. (se sidlem v Praze).

Vztah ke spolecnosti
A ovladané podniky

B podniky s podstatnym vlivem a ostatni
C  ovladajici podniky a ostatni podniky ve skupiné
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Vynosy realizované se spiiznénymi objekty

Rok 2008- kon¢ici 30.6.2008 Vztah ke Material a Sluzby Ostatni Celkem

(tis. K¢) spol. zboZi vynosy

OHL Pozemné stavby a.s. A 1507 207 1714

Zelezniéné stavebnictvo Bratislava A 64 64

7S Brno, a.s. A 4 1 5

Stavba a udrzba Zeleznic, a.s. B

TOMI-REMONT a.s. B 5000 5000

TSS, a.s. B 1468 9823 11 291

KOZEPSZOLG, s.r.0. B 22018 22 018

Remont Pruga, a.s. Sarajevo B 416 954 1370

BMSK, A.D. B 4 4

Slovenské tunely, a.s. C 419 419

CD Telematika, a.s. C

Rentia Invest, a.s. C

OHL Central EUROPE , a.s. C 53 1529 1582

OHL, S.A. MADRID C 88 110 198

7PSV, as. C 153 72 225

Celkem 3 689 40 201 43 890

Nakupy realizované se spriznénymi subjekty

Rok 2008- koncici 30.6.2008 Vztah ke Material a Sluzby Ostatni Celkem

(tis. K&) spol. zbozi naklady

OHL Pozemné stavby a.s. A 188 188

Zelezniéné stavebnictvo Bratislava A 11718 263 11 981

7S Brno, a.s. (dfive B a P, a.s. ) A

Stavba a udrzba Zeleznic, a.s. B

TOMI-REMONT a.s. B 163 163

TSS, a.s. B 656 40 745 41 401

KOZEPSZOLG, s.1.0. B 41017 1465 42 482

Remont Pruga, a.s. Sarajevo B 5543 36 266 3125 44 934

BMSK, A.D. B 93 93

Slovenské tunely, a.s. C

CD Telematika, a.s. C 378 1 379

Rentia Invest, a.s. C

OHL Central EUROPE , a.s. C 10 806 10 806

OHL, S.A. MADRID C 2 596 2 596

ZPSV, as. C 24 336 5539 70 29 945

Celkem 30 535 146 632 7 801 184 968

Pohledavky a zavazky k podnikiim ve skupiné

Nazev spole¢nosti Vztah ke spol. Pohledavky k datu Zavazky k datu

30.6.2008 30.6.2008

OHL Pozemné stavby a.s. A 6 065

Zelezniéné stavebnictvo Bratislava, a.s. A 32482

7S Bmo, a.s. (BaP, as.) A 2

TOMI-REMONT a.s. A 3200 290

BMSK, A.D. B 787

TSS, a.s. B 1139 35150

KOZEPSZOLG, s.r.0. B 4243 73078

Stavba a udrzba Zeleznic, a.s. B

REGENA, spol. s.r.o. B 110

REMONT PRUGA Sarajevo B 31988 12 437

Slovenské tunely, a.s. C

CD Telematika a. s. C 27 102
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7ZPSV, a.s. C 634 26 663
OHL Central EUROPE, a.s. C 511 5203
OHL, S.A. MADRID C 55

Rentia Invest, a.s. C

Celkem 48 651 185 515

Pijcky a aveéry podnikiim ve skupiné nebyly ve vykazovanych obdobich poskytnuty.
SdruZeni bez pravni subjektivity (spole¢né podnikani)

Na zakézkach realizovanych formou sdruzeni bylo vykazano 1 489 902 tis. K¢ vynost
a 1403 981 tis.K¢ nakladu.

Odmény ¢lentim Fidicich organi

Ridicimi organy jsou piedstavenstvo, dozorc¢i rada a feditelé zavodu.

Odmény vyplacené ¢leniim Fidicich organt K datu 30.6.2008 K datu 30.6.2007

(tis. K¢) (tis. K¢)
Mzdové naklady 13 007 26 043
Ptispévky na zivotni a dlichodové pojisténi 517 550
Prémie a dal$i odmény 1390 0
Tantiémy 2 000 2000
Osobni vozy aj. ( ¢astka ke zdanéni ) 964 789
Ostatni plnéni 8 8
Celkem 17 886 29 390
Pocet fidicich pracovnikt 17 20

Pijcky a uveéry ¢lentim fidicich organti nebyly ve vykazovanych obdobich poskytnuty.
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